
Kimteks Poliüretan Sanayi ve Ticaret A.Ş.

14.05.2026 tarihinde Kimteks Poliüretan Sanayi ve Ticaret A.Ş. 2026 yılı birinci

çeyrek finansal sonuçlarına dair analist toplantısı gerçekleştirdi.

Kimpur 2026 yılının ilk çeyreğinde toplam yaklaşık 38,7 bin ton satış

gerçekleştirmiştir. Satış hacmi yıllık bazda yaklaşık %8,4 artarken, toplam satışların

yaklaşık %34,5’i ihracat ve ihraç kayıtlı satışlardan oluşmuştur. Ürün grupları

bazında satışlar rijit sistemlerde 21 bin ton, ayakkabı sistemlerinde 7,4 bin ton,

flexible sistemlerde ise 2,3 bin ton seviyesinde gerçekleşmiştir. Karlılık tarafında

şirket geçen yılın aynı dönemine göre toparlanma göstermiştir. Net kar marjı

25Q1’de -%7,82 seviyesinden 26Q1’de %4,69’a yükselerek pozitife dönerken,

FAVÖK marjı da %9,91’den %10,52’ye yükselmiştir. Şirket böylece geçen yılki zarar

görünümünden çıkarak 2026 yılının ilk çeyreğinde net kara geçmiştir.

İlk çeyrekte Avustralya ve Yeni Zelanda pazarındaki faaliyetlerini geliştirmek

amacıyla Bisley & Company Pty Ltd ile distribütörlük anlaşması imzalamıştır. Bu

anlaşma ile Kimpur ürünlerinin Bisley Group’un dağıtım ağı üzerinden ANZ

pazarındaki müşterilere ulaştırılması hedeflenmektedir. İhracat payının ikinci

çeyrekte %40 seviyesine yaklaşmasının beklendiği ifade edilmiştir.

Gebze ve Düzce üretim tesisleri için ISCC PLUS sertifikası alındığı belirtilmiştir. Bu

sertifikanın özellikle uluslararası pazarlarda rekabet gücünü desteklediği ifade

edilmiştir.

Kur riski tarafında hammaddelerin yaklaşık %90’ının ithal veya ithal orijinli olması

nedeniyle hedge politikası izlendiği belirtilmiştir. Döviz açık pozisyonunun sınırlı

tutulmaya çalışıldığı, Eximbank ve döviz bazlı kredilerle daha dengeli bir borçlanma

yapısı hedeflendiği ifade edilmiştir.

Şirketin yaklaşık 3,5-4 aylık stok politikası izlediği paylaşılmıştır. Bu yapının,

hammadde fiyatlarının yükseldiği dönemlerde daha düşük maliyetli stok kullanımı

sayesinde marjları destekleyebileceği ifade edilmiştir. 2025 yılında hammadde

fiyatlarındaki düşüşün ciroyu baskıladığı, 2026 yılında ise fiyatların yeniden

yükselmesiyle ikinci çeyrek karlılığında toparlanma beklendiği belirtilmiştir.

Hammadde fiyatlarının 2025 başında 2,00-2,05 seviyelerinden 1,70 seviyelerine

gerilediği, 2026 yılında ise 1,65 seviyesinden 2,20-2,25 bandına yükseldiği,

jeopolitik gelişmelerin de fiyat artışlarını desteklediği belirtilmiştir.

Düzce tesisinin 13.05.2026 tarihinde devreye alınmasıyla operasyonel katkının

artması beklenmektedir. Kızıldeniz’deki gelişmeler öncesinde sevkiyat rotasının

Ümit Burnu’na çevrilmiş olmasından dolayı lojistik süreçlerdeki etkinin sınırlı kaldığı

belirtilmiştir.

Kobe Poliüretan tarafında, şirketin %80 pay alımıyla yaklaşık 10 bin tonluk satış

potansiyeli bulunan bir yapıyı bünyesine kattığı ifade edilmiştir. Kobe’nin ürün

gamında Kimpur’un mevcut portföyünde yer almayan ürünlerin bulunduğu, işlemin

Avrupa pazarı açısından da katkı sağlayabileceği belirtilmiştir.

Kimya sektörünün son iki yılda zayıf seyrettiği, 2026 yıl sonuna kadar fiyatlarda

toparlanma beklendiği ifade edilmiştir. İhracat payındaki artış, fiyat geçişleri,

stokların değer kazanması, Düzce tesisinin katkısı ve Kobe Poliüretan işlemi

önümüzdeki dönemde takip edilecek ana başlıklar olarak öne çıkmaktadır.
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Rapor Adı: Analist Toplantısı Notu

Şirket Adı Kimteks Poliüretan

Hisse Sektör Diğer Kimyasal Ürünler

Rapor Tarihi

Kapanış Fiyatı - TL 21.34

Öneri --

Hedef Fiyat - TL --

Önceki Hedef Fiyat - TL --

Getiri Potansiyeli - % --

Piyasa Bilgileri

Piyasa Değeri - Milyon TL 10,376

Firma Değeri - Milyon TL 15,264

Hacim - Milyon TL 70

Halka Açıklık - % 27.00

Hisse ve Endeks Karşılaştırması

Finansal Bilgiler - Yıllık 2024/3 2025/3 2026/3

Hasılat - Milyon TL 3,336 3,586 3,326

Brüt Kâr - Milyon TL 544 584 534

FAVÖK - Milyon TL 368 355 350

Net Kâr - Milyon TL 143 -280 156

Finansal Bilgiler - Çeyrek 2024/3 2025/3 2026/3

Hasılat - Milyon TL 3,336 3,586 3,326

Brüt Kâr - Milyon TL 544 584 534

FAVÖK - Milyon TL 368 355 350

Net Kâr - Milyon TL 143 -280 156

Çarpanlar 2024/3 2025/3 2026/3

F/K (x) 14.31 0.00 97.88

FD/FAVÖK (x) 7.34 8.30 7.92
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