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Halka Aciklik - % 27.00
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Finansal Bilgiler - Yillik 2024/3  2025/3  2026/3
Hasilat - Milyon TL 3,336 3,586 3,326
Briit Kar - Milyon TL 544 584 534
FAVOK - Milyon TL 368 355 350
Net Kar - Milyon TL 143 -280 156

Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/3  2025/3  2026/3
Hasilat - Milyon TL 3,336 3,586 3,326
Briit Kar - Milyon TL 544 584 534
FAVOK - Milyon TL 368 355 350
Net Kar - Milyon TL 143 -280 156

Carpanlar 2024/3  2025/3  2026/3
F/K (x) 14.31 0.00 97.88
FD/FAVOK (x) 7.34 8.30 7.92
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Kimteks Politretan
14 Mayis 2026

Kimteks Politiretan Sanayi ve Ticaret A.S.

14.05.2026 tarihinde Kimteks Politretan Sanayi ve Ticaret A.S. 2026 yili birinci

ceyrek finansal sonuglarina dair analist toplantisi gerceklestirdi.

Kimpur 2026 yilinin ilk ¢eyreginde toplam vyaklasik 38,7 bin ton

gerceklestirmistir. Satis hacmi yillik bazda yaklasik %8,4 artarken, toplam satislarin

satis

vaklasik %34,5’i ihracat ve ihrac kayitl satislardan olusmustur. Uriin gruplari
bazinda satislar rijit sistemlerde 21 bin ton, ayakkabi sistemlerinde 7,4 bin ton,
flexible sistemlerde ise 2,3 bin ton seviyesinde gerceklesmistir. Karlilik tarafinda
sirket gecen yilin ayni donemine gore toparlanma gostermistir. Net kar mariji
25Q1'de -%7,82 seviyesinden 26Ql'de %4,69’a yikselerek pozitife donerken,
FAVOK marji da %9,91’den %10,52’ye yiikselmistir. Sirket boylece gecen yilki zarar
goérantimdiinden gikarak 2026 yilinin ilk ceyreginde net kara gegmistir.

ilk ceyrekte Avustralya ve Yeni Zelanda pazarindaki faaliyetlerini gelistirmek
amaciyla Bisley & Company Pty Ltd ile distribGtorlik anlasmasi imzalamistir. Bu
anlasma ile Kimpur drlnlerinin Bisley Group’un dagitim agi Uzerinden ANZ
pazarindaki miusterilere ulastiriimasi hedeflenmektedir. ihracat payinin ikinci
ceyrekte %40 seviyesine yaklasmasinin beklendigi ifade edilmistir.

Gebze ve Duzce Uretim tesisleri igin ISCC PLUS sertifikasl alindigi belirtilmistir. Bu
sertifikanin Ozellikle uluslararasi pazarlarda rekabet glcini destekledigi ifade

edilmistir.

Kur riski tarafinda hammaddelerin yaklasik %90’inin ithal veya ithal orijinli olmasi
nedeniyle hedge politikasi izlendigi belirtilmistir. Déviz agik pozisyonunun sinirli
tutulmaya calisildigi, Eximbank ve déviz bazli kredilerle daha dengeli bir borglanma
yapisi hedeflendigi ifade edilmistir.

Sirketin yaklasik 3,5-4 aylk stok politikasi izledigi paylasiimistir. Bu yapinin,
hammadde fiyatlarinin yikseldigi donemlerde daha disik maliyetli stok kullanimi
sayesinde marjlari destekleyebilecegi ifade edilmistir. 2025 yilinda hammadde
fiyatlarindaki disUsin ciroyu baskiladigl, 2026 yilinda ise fiyatlarin yeniden
yikselmesiyle ikinci ceyrek karliliginda toparlanma beklendigi belirtilmistir.

Hammadde fiyatlarinin 2025 basinda 2,00-2,05 seviyelerinden 1,70 seviyelerine
geriledigi, 2026 yiinda ise 1,65 seviyesinden 2,20-2,25 bandina yukseldigi,
jeopolitik gelismelerin de fiyat artislarini destekledigi belirtilmistir.

Dizce tesisinin 13.05.2026 tarihinde devreye alinmasiyla operasyonel katkinin
artmasi beklenmektedir. Kizildeniz'deki gelismeler 6ncesinde sevkiyat rotasinin
Umit Burnu’na gevrilmis olmasindan dolayi lojistik siireclerdeki etkinin sinirli kaldig
belirtilmistir.

Kobe Politiretan tarafinda, sirketin %80 pay alimiyla yaklasik 10 bin tonluk satis
potansiyeli bulunan bir yapiyr binyesine kattigi ifade edilmistir. Kobe'nin Grin
gaminda Kimpur’un mevcut portfoylinde yer almayan Urinlerin bulundugu, islemin
Avrupa pazari agisindan da katki saglayabilecegi belirtilmistir.

Kimya sektorinin son iki yilda zayif seyrettigi, 2026 yil sonuna kadar fiyatlarda
toparlanma beklendigi ifade edilmistir. ihracat payindaki artis, fiyat gegisleri,
stoklarin deger kazanmasi, Dlzce tesisinin katkisi ve Kobe Poliliretan islemi
onidmuzdeki donemde takip edilecek ana basliklar olarak 6ne ¢ikmaktadir.
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Aktifler (Mn TL) 2025/09 2025/12 2025/03 2026/03 Deg. Dikey
Donen Varliklar 9.617 9.793 8.745 9.699 11% 76%
Nakit ve Benzerleri 1.672 983 431 773 80% 6%
Ticari Alacaklar 5.364 6.879 5.249 6.897 31% 54%
Stoklar 1.620 1.656 2.145 1.616 -25% 13%
Duran Varliklar 2.451 3.057 2.054 3.074 50% 24%
Finansal Yatirimlar 7 6 5 5 6% 0%
Maddi Duran Varliklar 2.154 2.547 1.769 2.584 46% 20%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 267 364 257 328 28% 3%
Toplam Varliklar (Aktifler) 12.069 12.850 10.799 12.773 18% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/09 2025/12 2025/03 2026/03 De§g. Dikey
Kisa Vadeli Yukiimlulukler 9.049 8.453 8.055 8.343 4% 65%
Kisa Vadeli Borglanmalar 6.388 4.743 4.028 5.112 27% 40%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 0 0 0 0 - 0%
Ticari Borglar 1.928 2.422 2.586 2.651 3% 21%
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 214 647 118 662 460% 5%
Uzun Vadeli Borglanmalar 8 508 8 481 5.762% 4%
Toplam Yiikiimliliikler 9.264 9.100 8.173 9.005 10% 70%
Toplam Ozkaynaklar 2.826 3.782 2.630 3.823 45% 30%
Odenmis Sermaye 486 486 486 486 0% 4%
Gegmis Yil Karlari veya Zararlari 321 369 282 -21 - 0%
Net Dénem Kari veya Zarari -576 -384 -283 161 - 1%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 12.069 12.850 10.799 12.773 18% 100%
Aktifler ve Aktif Biylime Net Borg ve Net Borg Biiyiime Ozkaynak ve Ozkaynak Biiyiime
15000 12.773 125% 6000 4.888 480% 5000 120%
12500 100% 4800 360% 4000 90%
10000 75% 3600 240% 3000 60%
7500 5074 50% 2400 120% 2000 30%
5000 o7 g 25% 1200 2 9- 7- 0% 1000 : 0%
2500 0% 0 -120% 0 -30%
2022/03 2023/03 2024/03 2025/03 2026/03 2022/03 2023/03 2024/03 2025/03 2026/03 2022/03 2023/03 2024/03 2025/03 2026/03
mm Aktifler (Mn TL) —— AKif Biyime mm Net Borg (Mn TL) —— Net Borg Bilyiime mm Ozkaynak (Mn TL) —— Ozkaynak Bilyime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/09 2025/12 2025/03 2026/03 Deg. Dikey
Net Satislar 9.246 13.422 3.586 3.326 -7% 100%
Satiglarin Maliyeti 7.568 10.882 3.002 2.791 -7% 84%
Briit Kar (Zarar) 1.678 2.540 584 534 -9% 16%
Faaliyet Giderleri 807 1.146 301 267 -11% 8%
Genel Yonetim Giderleri 314 448 94 105 12% 3%
Pazarlama Giderleri 493 698 207 162 -22% 5%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 0 0 0 0 - 0%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zarari 871 1.394 283 268 -5% 8%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2.283 2.705 1.105 335 -70% 10%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 1.962 2.382 1.032 208 -80% 6%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 1.192 1.717 357 395 11% 12%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 1.012 1.642 355 350 -2% 11%
Finansman Gelirleri 194 141 39 173 338% 5%
Finansman Giderleri 1.851 2.144 634 450 -29% 14%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar -433 -370 -209 205 - 6%
Ana Ortaklik D6nem Kari veya Zarari -556 -354 -280 156 - 5%
Net Satislar ve Net Satis Biiyime FAVOK ve FAVOK Biiyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiyime
4800 200% 420 8 s s 160% 200 " 140 101 480%
4000 3336 398 g 150% 360 33 120% 100 l\S_O/. . 360%
3200 ks 100% 300 80% 0 240%
2400 50% 240 40% -100 120%
1600 981 I 0% 180 136 0% -200 I 0%
800 - -50% 120 - -40% -300 8 -120%

2022/03 2023/03 2024/03 2025/03 2026/03

mmm Net Satislar (Mn TL) === Net Satis Bliylime

2022/03 2023/03 2024/03 2025/03 2026/03

mm FAVOK (Mn TL) «— FAVOK Bilyiime

2022/03 2023/03 2024/03 2025/03 2026/03

mmm Net Kar/Zarar (Mn TL) === Net Kar Bliyime
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Finansal Oranlar 2025/09 2025/12 2025/03 2026/03
Likidite Oranlari
Nakit Oran 24,1 11,6 5,4 9,3
Cari Oran 1,1 1,2 1,1 1,2
Faaliyet Oranlari
Stok Devir Siresi (Glin) 60,2 60,0 45,5 56,7
Alacak Devir Stiresi (GUn) 146,8 157,8 109,5 172,3
Ticari Borg Devir Stresi (Gin) 86,4 89,0 66,0 89,6
Nakit Déndiirme Siiresi (Giin) 120,6 128,8 89,0 139,4
Finansal Yapi Oranlari
Donen Varliklar / Aktifler 79,7 76,2 81,0 75,9
Duran Varliklar / Aktifler 20,3 23,8 19,0 24,1
Toplam Borg / Aktifler 76,8 70,8 75,7 70,5
Toplam Borg / Ozsermaye 327,7 240,6 310,7 235,5
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) -3.803,5 -2.728,9 -2.661,1 -3.395,5
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK -314,2 -166,2 -172,3 -207,4
Net Borc (Milyon TL) 4.826,1 4.854,5 4.264,0 4.888,2
Net Borc / FAVOK (Yillik) 4,0 3,0 2,8 3,0
ihracat Orani (%) 29,0 28,9 26,9 29,8
Karhhk Oranlan
Aktif Karliligi -4,9 -2,8 -2,6 1,3
Aktif Karliligi (Yillik) -13,1 2,8 -16,7 0,7
Ozsermaye Karlihg -19,4 -9,8 -9,7 4,8
Ozsermaye Karliligi (Yillik) -51,8 -9,8 -62,0 2,6
Esas Faaliyet Kar Marji 9,4 10,4 7,9 8,0
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik) 7,3 10,4 7,6 10,5
FAVOK Marji 10,9 12,2 9,9 10,5
FAVOK Marji (Yillik) 8,6 12,2 8,8 12,4
Net Kar Marji -6,0 -2,6 -7,8 4,7
Net Kar Mariji (Yillik) -10,6 -2,6 -10,2 0,6

Net Bor¢ (Mn TL)

Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)

6000 0 Il N
4638 4.826 4.854 4.888 245 246
4500 4432 4264 -1200
-1.662
3000 YT 2400
2,661 2.729
1.439
1500 T -3600 -3.098 - 3395
s -3.803
0 -4800
2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03
Degerleme Oranlan Karhlik Oranlari
5 P.|yasa Deftef FD/ FD/ Esas Faaliyet FAVOK Net Ozser.  AkHf FAVOK FAVOK Net Kar Net Kar
Degeri (Mn Degeri DD F/K FAVOK Net Kar Marii  Maril Kar Karlliér Karhiik Yilik (Mn  Ceyrek (Mn  Yilik (Mn  Geyrek (Mn
L) (TL) satis ! " Marji & L) L) L) )
KMPUR 10.375,51 7,75 2,71 12567 9,33 1,16 10% 12% 1% 5% 1% 1.637 350 83 156
ISKPL 32.880,00 2,09 10,50 146,75 56,72 13,16 14% 23% 9% 5% 3% 612 130 224 139
1ZFAS 11.012,20 2,27 27,38 - - 23,97 -4% 1% -13% -16% -10% -2 -24 -60 -50
POLTK 19.912,50 89,68 59,21 - 183,62 20,26 7% 11% -2% -3% -2% 108 35 -17 -10
KBORU 15.444,00 8,55 3,01 25,54 25,50 3,20 8% 13% 10% 5% 2% 738 229 605 230
ONCSM 8.150,74 18,75 18,22 175,34 36,03 11,33 23%  31% 6% 2% 1% 229 72 46 6
BAHKM 6.413,00 24,03 4,85 - 52,80 6,82 10% 13% -26% -1% -1% 115 18 -232 -14
ALKIM 5.460,00 15,89 1,22 - 24,01 1,07 -1% 4% -9% -5% -3% 224 -15 -460 -196
TMPOL 4.964,79 63,54 5,65 - 33,67 4,43 6% 13% -8% 5% 2% 165 46 -102 -38
KOPOL 8.170,85 369 1,71 - 17,30 2,08 9%  12% -1% 0% 0% 627 146 -59 18
Diger Kimyasal Uriinler Ort. 1,62 19,51 10,14 1,07 6% 10% 6% 10% 2% - - - -
XU100 1,44 16,87 10,49 1,25 59% 10,3% 5,2% 10,8% - - - - -
ahlatciyatirim.com.tr analiz@ahlatciyatirim.com.tr
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Ahlata Yatirm
Arastirma Departmani

Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

@ GENEL MUDURLUK
istanbul Genel Midurliik Merkez Ofis

Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik ileri Caddesi
No:22-26 i¢ Kapi No:49 Umraniye / istanbul

@ SUBELERIMIz

istanbul Sariyer Sube

Sarlyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Mersis No: 0010056453000026

Q iRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Blirosu

S6gUtdzu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutézu Cankaya/
ANKARA

Denizli Irtibat Blrosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz BOlUm
Pamukkale/DENIZL

Isparta Irtibat Blirosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA .

Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Biirosu

Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
D:204 K:2 Kadikdy/istanbul

Istanbul Gokturk Irtibat Blrosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 Eyipsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Biirosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Birosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi

Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi

beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr

arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
444 0 968
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