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Hisse Sektor Icecek
Rapor Tarihi 06.05.2026
Kapanis Fiyati - TL 79.85
Oneri -
Hedef Fiyat - TL -
Onceki Hedef Fiyat-TL -
Getiri Potansiveli - % -
Piyasa Bilgileri

Piyasa Degeri - Milyon TL 223,427
Firma Degeri - Milyon TL 249 668
Hacim - MilyonTL 446
Halka Aciklik - % 25.00
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Finansal Bilgiler - Yillik 2024/3  2025/3 2026/3
Hasilat - Milyon TL 37,606 47,318 52,369
Brit Kér - Milyon TL 12,498 14,392 19,028
FAVOK - Milyon TL 6,043 5,605 8,992
Net Kar - Milyon TL 3,751 1,669 5,237

Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/3  2025/3 20263
Hasilat - Milyon TL 37,606 47,318 52,369
Briit Kar - Milyon TL 12,498 14,392 19,028
FAVOK - Milyon TL 6,043 5,605 8,992
Net Kér - Milyon TL 3,751 1,669 5,237

Carpanlar 2024/3  2025/3  2026/3
F/K (x) 4.86 8.64 11.17
FD/FAVOK (x) 6.11 5.91 6.15

Coca Cola icecek
06 Mayis 2026

Coca-Cola icecek A.S.

05.05.2026 tarihinde Coca-Cola icecek A.S. 2026 yili birinci geyrek finansal
sonugclarina dair analist toplantisi gerceklestirdi.

Coca-Cola Icecek’in 1C26 doneminde faaliyet gelirlerindeki artista birim kasa
basina net satis gelirindeki yukselis, hacimsel blylime, glclu fiyatlandirma
yonetimi ve UrGn portfoy karmasindaki iyilesme belirleyici olmustur. Birim kasa
basina gelir konsolide bazda %3,6 artarken, bu artis yurt i¢i operasyonlarda %7,2,
yurt disi operasyonlarda ise %2,2 seviyesinde gerceklesmistir. Etkin maliyet
yonetimi ve destekleyici hacimin de katkisiyla TAS 29 harig birim kasa basina net
satis geliri 2,9 ABD dolarina ulasarak son 10 yilin en ylksek ilk ceyrek seviyesine
gelmistir.

Toplantida 6ne c¢ikan ana basliklardan biri yliksek jeopolitik tansiyona ragmen
dengeli biiytimenin surdirilmesi olmustur. Pazar bazli performansta Ozbekistan
destekleyici makroekonomik ortam ve elverisli piyasa kosullarindan dolayi %40,7,
Kazakistan glcli portfoy inovasyonlarinin etkisiyle %11, Turkiye su bilingli
optimizasyonundan dolayr %1,4, Pakistan ise yiksek baz etkisi, zorlu rekabet
ortami ve jeopolitik gelismelerin tiketici gliveni Gzerindeki baskisi nedeniyle %0,2

sinirli artig gosterdi. Irak jeopolitik gelismelerin etkisiyle %1,8 daralma gosterdi.

Finansal performans tarafinda sirket, 1¢26’da glcli ciro blylmesi ve disiplinli
maliyet yonetimiyle marj iyilesmesi kaydetmistir. Net satis gelirleri yillik bazda
%10,7 artisla 52,4 milyar TlUye ulasirken, FVOK tarafindaki artista brit kar
marjindaki iyilesme ve siki faaliyet gideri yonetimi etkili olmustur. Net kar ise
operasyonel karliliktaki ve daha distk net finansman giderlerinin katkisiyla 5,2

milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

Maliyet tarafinda sirket, enflasyon riskini azaltmak ve maliyet gérinurligini
artirmak amaciyla temel girdilerde korunma ve 6n alim stratejileri uyguladigini
belirtmistir. 2026 yili igin korunma / 6n alim oranlari sekerde %98, aliminyumda
%68 ve reginede %84 seviyesindedir. Finansal hedge imkani olan pazarlarda ise

seker korunma orani 2026 yiliigin %99, 2027 yiliigin %71 olarak paylasiimistir.

Nakit akisi ve net kar tarafinda sirket, 1C26’da artan operasyonel karllik, daha iyi
net isletme sermayesi/satis orani ve yatinrm harcamalarinin zamanlamasinin
serbest nakit akimini destekledigini belirtmistir. Net kar blylimesinde gigli net
satis geliri Uretimi ve daha dustk net finansman giderleri etkili olurken, parasal
kazanclar yatay seyretmistir. Sirket, diisiik Net Borg/FAVOK orani ile pozitif nakit

Uretimini sGrdurdtgund ifade etmistir.

Sirket, 2026 vyilinda

ongormektedir. Turkiye operasyonlarinda dusik-orta tek haneli, uluslararasi

konsolide bazda orta tek haneli hacim buylimesi

operasyonlarda ise yiiksek tek haneli hacim blylimesi 6ngorilmektedir.

Genel cercevede degerlendirildiginde, Coca-Cola icecek’in 2026 yili gériiniimiinde
mevcut pazarlardaki hacim artisi, Orta Asya’daki blUylume ivmesi, Turkiye
operasyonlarinda fiyatlama ve marj toparlanmasi, Uriin ve paket karmasindaki
iyilesme, girdi maliyetlerinde korunma / 6n alim stratejileri ve glcli nakit Gretimi
destekleyici unsurlar olarak éne ¢ikmaktadir. Jeopolitik gerilimler ve tlketici satin
alma gilicl tzerindeki baskilara ragmen 1C26’da net satis gelirleri, FVOK ve net kar

tarafinda kaydedilen artis yilin devaminailiskin goriinimi desteklemektedir.
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Aktifler (Mn TL) 2025/09 2025/12 2025/03 2026/03 Deg. Dikey
Donen Varhklar 83.231 81.008 73.009 88.023 21% 41%
Nakit ve Benzerleri 30.325 28.945 21.852 25.256 16% 12%
Ticari Alacaklar 26.091 20.946 24.180 31.716 31% 15%
Stoklar 16.683 21.008 17.019 22.313 31% 10%
Duran Varliklar 111.230 128.921 96.775 125.366 30% 59%
Finansal Yatirimlar 1 0 0 0 - 0%
Maddi Duran Varliklar 69.810 81.361 59.985 78.354 31% 37%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 36.791 42.792 32.550 41.282 27% 19%
Toplam Varliklar (Aktifler) 194.460 209.929 169.784 213.389 26% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/09 2025/12 2025/03 2026/03 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 72.182 70.246 66.623 77.084 16% 36%
Kisa Vadeli Borglanmalar 15.783 15.007 20.168 12.723 -37% 6%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 7.962 6.536 6.643 5.888 -11% 3%
Ticari Borglar 37.703 37.981 31.515 43.814 39% 21%
Uzun Vadeli Yiikumlultkler 39.172 44.359 36.082 40.871 13% 19%
Uzun Vadeli Borglanmalar 32.598 35.809 29.828 33.049 11% 15%
Toplam Yiikiimlulukler 111.354 114.605 102.705 117.955 15% 55%
Toplam Ozkaynaklar 72.867 83.454 58.218 83.439 43% 39%
Odenmis Sermaye 2.798 2.798 2.798 2.798 0% 1%
Gegmis Yil Karlari veya Zararlari 81.900 94.047 75.533 109.532 45% 51%
Net Donem Kari veya Zarari 14.194 14.263 1.698 5.301 212% 2%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 194.460 209.929 169.784 213.389 26% 100%
Aktifler ve Aktif Biiyiime Net Borg ve Net Borg Biiyiime Ozkaynak ve 6zkaynak Biiyiime
240000 213.389 120% 40000 34.534 400% 100000 83.439 120%
200000 169.784 100% 32000 21801 26242 300% 80000 8218 100%
120000 . oo 100 o s l l oo w000 o W 0 o
v - B8R 5w Tl S = owlid &
2022/03 2023/03 2024/03 2025/03 2026/03 2022/03 2023/03 2024/03 2025/03 2026/03 2022/03 2023/03 2024/03 2025/03 2026/03
mm Aktifler (Mn TL) Aktif Biiyiime mmm Net Borg (Mn TL) Net Borg Biiyiime mm Ozkaynak (Mn TL) Ozkaynak Biiyiime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/09 2025/12 2025/03 2026/03 Deg. Dikey
Net Satiglar 145.162 187.185 47.318 52.369 11% 100%
Satiglarin Maliyeti 94.406 120.616 32.926 33.341 1% 64%
Briit Kar (Zarar) 50.756 66.568 14.392 19.028 32% 36%
Faaliyet Giderleri 30.040 41.297 10.969 12.335 12% 24%
Genel Yonetim Giderleri 7.114 10.112 2.622 3.082 18% 6%
Pazarlama Giderleri 22.926 31.184 8.347 9.253 11% 18%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 0 0 0 0 - 0%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zarari 20.716 25.271 3.423 6.693 96% 13%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2.536 3.812 1.457 1.242 -15% 2%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 2.369 3.928 1.121 1.005 -10% 2%
Esas Faaliyet Kari veya Zaran 20.883 25.156 3.760 6.931 84% 13%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 26.233 32.910 5.605 8.992 60% 17%
Finansman Gelirleri 3.344 4.395 973 881 -9% 2%
Finansman Giderleri 11.635 14.936 4.209 2.628 -38% 5%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 18.351 21.334 3.430 8.327 143% 16%
Ana Ortaklik Donem Kari veya Zarari 14.065 14.072 1.669 5.237 214% 10%
Net Satislar ve Net Satis Biyime FAVOK ve FAVOK Biiyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiyiime
60000 473 52369 250% 10000 8.092 160% 6000 5.301 480%
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Finansal Oranlar 2025/09 2025/12 2025/03 2026/03
Likidite Oranlan
Nakit Oran 44,5 41,6 33,2 33,0
Cari Oran 1,2 1,2 1,1 1,1
Faaliyet Oranlari
Stok Devir Siresi (Gun) 55,6 55,2 50,5 59,0
Alacak Devir Suresi (Guin) 48,8 49,0 40,1 51,3
Ticari Borg Devir Suresi (Gun) 100,9 108,2 81,4 113,6
Nakit Dondiirme Siresi (Gln) 3,5 -4,0 9,2 -3,3
Finansal Yapi Oranlari
Donen Varliklar / Aktifler 42,8 38,6 43,0 41,2
Duran Varliklar / Aktifler 57,2 61,4 57,0 58,8
Toplam Borg / Aktifler 57,3 54,6 60,5 55,3
Toplam Borg / Ozsermaye 152,8 137,3 176,4 141,4
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) -5.685,3 -9.070,0 -10.212,6 -11.282,1
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK -19,3 -27,6 -32,8 -31,1
Net Borg (Milyon TL) 24.187,3 28.162,7 34.533,8 26.241,8
Net Borg / FAVOK (Villik) 0,8 0,9 1,1 0,7
ihracat Orani (%) 56,8 56,6 60,3 61,0
Karhhk Oranlari
Aktif Karhhg 8,3 7,0 1,1 2,7
Aktif Karlihgr (Yilhk) 8,5 7,0 11,5 9,2
Ozsermaye Karlligi 22,3 18,3 3,3 7,4
Ozsermaye Karlilig (Yillik) 22,8 18,3 33,7 24,9
Esas Faaliyet Kar Mariji 14,3 13,5 7,2 12,8
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik) 12,1 13,5 12,2 14,8
FAVOK Marji 18,1 17,6 11,8 17,2
FAVOK Marji (Yillik) 16,3 17,6 16,4 18,9
Net Kar Mariji 9,7 7,5 3,5 10,0
Net Kar Marji (Yillik) 8,0 7,5 9,1 9,2
Net Borg (Mn TL) Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
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2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03
Degerleme Oranlari Karhlik Oranlan
Deée':i“{al\];i II)):;?; PD/ F/K FP / FI\Il)e{ FaaliyetEIi:i FAVO!( ﬁ:: Ozsevr. Aktif YI||'I:|?\(IISE Ceyr::\(ll\oll: Ylllh:it(:\(/:: CeyrIZEt(K/Tr:
TL) (TL) DD FAVOK satis Marjt Marji Marji Karlihgr Karlihk TL) L) TL) TL)
CCOLA  215.032,34 34,11 2,58 12,19 6,65 1,26 15% 19% 9% 7% 3% 36.296 8.992 17.641 5.237
AEFES 112.736,84 0,00 1,04 12,59 4,25 0,69 - - - - - - - - -
ALKLC 40.320,00 0,00 15,22 - 46,36 8,49 - - - - - - - - -
EFOR 27.660,60 0,00 6,00 12.302,44 15,55 2,26 - - - - - - - - -
GUNDG  35.002,50 21,35 42,04 - - 20,82 -10%  -8% -5% -5% -3% -130 -127 -81 -35
MEYSU 17.391,30 0,00 5,27 35,20 20,29 4,84 - - - - - - - - -
TBORG 45.796,17 0,00 1,94 13,57 3,83 1,08 - - - - - - - - -
KRSTL 1.706,88 0,00 0,98 6,78 3,95 0,55 - - - - - - - - -
PNSUT 3.993,00 37,37 0,34 - 27,95 0,69 -2% 2% -7% 0% 0% 359 142 -1.051 50
ELITE 3.926,88 0,00 1,75 15,89 7,35 1,81 - - - - - - - - -
icecek Ort. 1,68 20,04 10,19 1,07 6% 10% 5% 9% 2% - - - -
XU100 1,41 16,54 10,30 1,23 58% 10,2% 5,2% 10,2% - - - - -
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Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

I Q iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Biirosu
Q GENEL MUDURLUK ic’)\litﬁngu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gut6zu Cankaya/
istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Biirosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLI
e Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMiZ P

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/

i ISPARTA

Istanbul Sanyer Sube ; 5 i ..

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat, cac,ldeS' Irtibat Birosu o
Corum Sube Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi

S Goms g : D:204 K:2 Kadikéy/istanbul
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM h ey a5
Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
ahlatci_yatiri n tiri 444 0 968
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