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Global Piyasalarda Gundem Global Piyasalar
SON GUNLUK YBB %

* Fed'in gecen hafta 2023'ten bu yana ilk kez faizi ¢eyrek puan
artirmasinin ardindan ABD 10 vyillik tahvil getirisi cuma HISSE ENDEKSLERI
seansinda %5 seviyesini test etti. Minneapolis Fed Baskani Neel S&P 500 7.650,5 %0,2  %11,8
Kashkari hafta sonu enflasyonun hala cok yuksek oldugunu ve
baskilarin petrol sokunun o&tesine yayildigini soyledi. Japonya
Merkez Bankasi da bélinmus bir kararla bor¢glanma maliyetlerini Dow Jones 51.682,6  -%0,2 %75
yukseltti, ancak sonraki artislarin hizina dair glgla bir sinyal
vermemesi yeni bir yen zayifhgi riski dogurdu. Bu sabah ener;ji
fiyatlarindaki gerileme enflasyon endiselerini hafifleterek tahvil DAX 25.596,9 %1,2 %45
vadelilerini yukari tasidi, Japonya'daki tatil nedeniyle nakit
islemler Asya saatlerinde kapaliydi. Tahvil tarafindaki yapisal baski
ise yapay zekadan geliyor: Apollo verilerine gére Al bu yilki Nikkei 225 65.018,9 %1,4 %292
yatirnm yapilabilir seviye tahvil ihracinin neredeyse yarisini ve
risk sermayesi fonlamasinin %87'sini olusturuyor, Goldman Sachs
tahminine gore S&P 500'lin toplam piyasa degerinin yaklasik Kospi 7.007,7 %1,6  %66,3
%40'1 Al altyapi sirketlerinden olusuyor.

Nasdaqg 100 29.644,2 %0,7 %17,4

Euro Stoxx 50 6.321,9 %1,4 %9,2

FTSE 100 10.766,7 %1,0 %8,4

MSCI EM 1.710,8 %1,4 %218

Sangay Bilesik 3.949,9 %1,0 -%0,5

« ABD Hazine Bakani Scott Bessent Cin'le New York'taki Hang Seng 25.042,7 %1,2 %22
gorusmeleri "¢ok basarili" olarak niteledi ve iki taraf persembe
glinkli Trump-Xi zirvesi Oncesinde bir yapay zeka diyalogu
kurmakta anlasti. Bessent, mekanizmanin ulusal guvenlik DXY 100,3 %0,0 %2,0
olaylarina yénelik bir bildirim sistemi olacagini soyledi, Xinhua ise
gorismeleri "samimi, kapsamli ve vyapici" olarak tanimladi.

DOLAR ENDEKSI

EMTIA FiYATLARI

Taraflar Ticaret Kurulu mekanizmasi kapsaminda her iki yonde Brent 1014 -%2,4 %666
30'ar milyar dolarlik liriine yonelik engelleri azaltmaya calisiyor, WTI 97,8 %25  %70,3
ancak ekimde varilan ve kasimda sona erecek ateskesin
uzatilmasina iliskin bir aciklama gelmedi. Trump, BM Genel Altin 43611 -%0,4 %10
Kurulu'nda iran Cumhurbaskani Mesud Pezeskiyan ile gériismeye Giimil 66,8 %0,8  -%6,8
"muhtemelen” acik oldugunu soyledi. Almanya'da ise Merz'in
CDU'su Mecklenburg-Vorpommern'de %4,9 ile %5 barajini Bakir (COMEX) 6,760 %2,0  %20,1
kacirarak eyalet parlamentosunun tamamen disinda kaldi, AfD TAHVIL GETIRILERI SON ©NCEKi YBB BP
%38,2 ile secimi kazandi ve Merz New York ziyaretini iptal etti.
ABD 2Y 4,72 4,74 +125
* Asya borsalari teknoloji hisselerinin onculugiinde %0,8 ABD 10Y 4,96 5,00 +79
yiukselirken Brent dordiincii giiniinde de gerileyerek 102,51
Almanya 10Y 3,45 3,52 +59

dolara indi. MSCI All Country World Endeksi agustos sonundan bu
yana en uzun serisi olan tcuincu glnlik yukselisine yoneldi, Kospi Japonya 10Y 2,99 2,99 +92
bolgenin en iyi performansini gosterdi ve Japonya piyasalari

carsambaya kadar kapali. S&P 500 vadelileri %0,4, Nasdaq 100

vadelileri %0,6 ve Euro Stoxx 50 vadelileri %0,6 primli. WTI %1,5

kayipla 98,79 dolara gerilerken ABD'de perakende dizel ilk kez

galon basina 6,50 dolari asti ve bu ay 87 senti asan artis kaydetti.

: Online Hesap Acin
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ABD Hisselerinde Sa)
Islem Basina

Sabit Ucret, islemler sonrasi olusabilecek borsa maliyetlerini kapsamaz.
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Piyasayi Etkileyen Haberler

» SocGen karlilik hedefini yukseltti, dagitim taahhudunu buyuttu

EPA: GLE SIRKET HABERI - BANKACILIK

Societe Generale 2029 icin 6zkaynak karliligi (RoTE) hedefini %13-14 bandina ¢ikardi, bu oran 2026 icin 6ngoriilen yaklasik
%11 seviyesinin belirgin lizerinde. CEO Slawomir Krupa 2030'dan itibaren %15'in tzerinde bir RoTE hedeflerken, 2029'a
kadar hissedarlara en az 21 milyar euro (24,1 milyar dolar) dagitim s6zi verdi. Banka (¢ yilda 2026 tahmini maliyetlerinin
yaklasik %2'sini kismayi, yillik ortalama %3 gelir buylimesi saglamaylr ve maliyet/gelir oranini %55'in altina indirmeyi
planliyor. Tasarruflarin personel azaltimi, BT harcamalarindaki disiis ve yapay zeka kullanimindan gelmesi bekleniyor, ancak
spesifik bir isten cikarma rakami verilmedi ve "dogal ayrilma" yontemine dayanilacak. CET1 hedefi %13'Gn Uzerinde, risk
maliyeti 2026-2029 icin 25-30 baz puan. Deutsche Bank analisti Sharath Kumar RoTE hedefinin 2029 icin %13'ln Uzerine
cekilecegini ongormustl. Hedefin beklentiyle ortismesi, hikayenin artik rakamda degil Fransa'nin se¢im oncesi mali

ortaminda bu patikanin korunabilmesinde oldugunu gosteriyor.

» Citi CEO'su darbogazin ¢ipten enerjiye kaydigini soyledi

NYSE: C SIRKET HABERI - BANKACILIK

Citigroup CEO'su Jane Fraser, yapay zekda modelleri giiclendikce sirketlerin savunma hatlarini kurmak icin yaristigini ve
dinyada bir "yama tsunamisi" yasandigini soyledi. Fraser, New York'taki Katar Ekonomi Forumu'nda, Anthropic'in bu vyil
yayimladigl ve yeni bir siber risk donemi baslatabilecegi uyarisi yapilan Mythos modelinin ¢iktigr gina "iyi bir gtin degildi"
sozleriyle anlatti. Model piyasaya surildigtiinde Hazine Bakani Bessent ve donemin Fed Baskani Jerome Powell, Wall Street
yoneticilerini toplayarak sistemlerini daha guicli modellere hazirlamaya cagirmisti. Fraser'a gore teknolojinin gelisiminde
darbogaz ciplerden enerjiye kaydi ve diinya genelinde enerji talebi ¢ok glicli. Goldman Sachs CEO'su David Solomon ise
ayni forumda "hepimizin derin bir nefes alip yavaslamasi gerekiyor" dedi. Yatirimci agisindan bu, Al ticaretindeki marjinal

getirinin artik hesaplama kapasitesinde degil elektrik Gretimi ve iletiminde aranacagi anlamina geliyor.

> Anthropic guvenlik denetimini Accenture'a aciyor

HALKA KAPALI SIRKET HABERI - YAPAY ZEKA

Anthropic, gelismis modellerinin glivenligini test etmek lizere Accenture degerlendiricilerini dogrudan operasyonlarina
yerlestiriyor ve iki sirket bu alanda en az 1'er milyar dolar yatirrm yapmayi bekliyor. Accenture'in degerlendiricileri yeni
modellere red-team testleri uygulayacak, gtivenlik 6nlemlerini sinayacak ve sirket icinde Anthropic calisanlariyla benzer
erisim seviyesine sahip olacak. CEO Dario Amodei cumartesi giini yayimladigi 3.800 kelimelik makalede gelistirme hizinin
yavaslatilmasi cagrisi yapmis ve Uc¢lncl taraf degerlendiriciler gibi yeni guvenlik adimlari uygulayacagini soylemisti. Sirket
persembe giinii arastirma ve gelistirme calismalarinin %26'sinin Claude tarafindan vyiiriitiildigini aciklamisti. iki taraf
gecen yil 30 bin kisilik bir ekibin Claude Uzerinde egitilmesini ongoren c¢ok yilli bir ortakhk kurmustu ve bu yakinlik
dizenlemenin "lglnclu taraf" niteligine dair stipheleri besliyor. Yatirrmci agisindan kritik olan, sektoriun disaridan zorunlu
kilinan bir denetim rejimi yerine kendi finanse ettigi bir modele yerlesiyor olmasidir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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Guniin One Cikanlari

SocGen
EPA: GLE

Piyasa Acik +%3,00

Societe Generale 2029 karlihk hedefini yiikseltti ve dagitim
taahhiidiinii biiyiittii. 2029 6zkaynak karhligr (RoTE) hedefi, 2026
icin ongorilen yaklasik %11'den %13-14 bandina cekildi. Yonetim
ayni doneme kadar hissedarlara en az 21 milyar euro (24,1 milyar
dolar) dagitim sozi verdi. Hedef analist beklentisiyle ortlstigi icin
asil sinav, Fransa'nin secim oncesi mali ortaminda bu patikanin

korunmasi olacak.

Anthropic

HALKA KAPALI

HALKA KAPALI

Anthropic, gelismis model giivenliginin denetimini Accenture

degerlendiricilerine agiyor. Degerlendiriciler yeni modellere red-
team testleri uygulayacak ve sirket icinde calisanlarla benzer erisim
seviyesine sahip olacak, iki taraf bu alana en az 1'er milyar dolar
yatirnm bekliyor. CEO Dario Amodei cumartesi gelistirme hizinin
yavaslatilmasi cagrisi yapmisti. Sektor, disaridan zorunlu kilinan bir

denetim rejimi yerine kendi finanse ettigi bir modele yerlesiyor.

KAPANIS PiYASA DEG. F/IK DEGERLEME PiYASA DEG. F/IK
74,75 € 53,08 mir € 9,74 965 mir $ — —
ETR: VOW3 NASDAQ: SPCX

Volkswagen'in kar uyarisi Alman otomotiv sanayiini sokaga tasidi.
Faaliyet marji 6ngorisi cuma gini en az %4'ten en fazla %1'e
indirildi, gerekgeler arasinda Cin'deki kotllesen kosullar ve Porsche
kaynakli 6 milyar euroluk deger disukliigii var. Pazartesi
Almanya'da 280'i askin noktada on binlerce isci protesto
duzenliyor. Sorun tek bir sirketin Cin maruziyeti degil, yurt icindeki

atil kapasitenin kuresel fiyat baskisini kalicilastirmasi.

PiYASA DEG. F/K
38,25 mir € 7,74

KAPANIS
75,54 €

SpaceX'in Nasdaq 100 agirhigi ceyreklik dengelemeyle sert sekilde
artiyor. Bloomberg'in ulastigi verilere gore agirlik, pazartesi
yururlige giren yeniden dengelemenin ardindan mevcut yaklasik
%1,28 seviyesinden %2,82'ye cikacak. Degisiklik, endeksi takip
eden pasif fonlar icin mekanik bir alim akisi anlamina geliyor. Halka
acik olmayan bir sirketin agirhgindaki bu sicrama, endeksin zaten

yliksek olan konsantrasyon riskini bir kademe daha yukari tasiyor.

PiYASA DEG. F/IK
207tn $ ——

KAPANIS
152,71 $

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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Ekonomik Takvim

SAAT ULKE VERI / OLAY VOLATILITE BEKLENTISI BEKLENTI ONCEKI
23 EYLUL 2026 - CARSAMBA

16:45 E us Uretim PMI (Eyliil) coo 53,4 53,9

16:45 E us Hizmet PMI (Eyliil) XX 56,0 56,5
24 EYLUL 2026 - PERSEMBE

15:30 E us issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari XX 201K 196K

17:00 B us Yeni Konut Satiglari (Agustos) (X X 619K 607K

29 EYLUL 2026 - SALI

17:00 E us CB Tiiketici Guiveni (Eyliil) e — 89,4

17:00 E us JOLTS Acik is Sayisi (Agustos) eooeo — 7,271M
30 EYLUL 2026 - CARSAMBA

04:30 CN Imalat PMI (Eyliil) coe — 49,8

09:00 == UK GSYIH (Geyreklik) (2. Ceyrek) coe — %0,4

09:00 == UK GSYIH (Yillik) (2. Ceyrek) coo _ %1 2

15:15 = us ADP Tarim Disgl istihdam (Eyliil) eoeo — 38K

15:30 E us Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yillik) (Agustos) (X X — %3,3

15:30 B us Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylik) (Agustos) XX — %0,2

15:30 = us GSYiH (Ceyreklik) (2. Ceyrek) XX — %1,5

([ ] DUSUK BEKLENTI [ N ORTA BEKLENTI ® ©® @ YUKSEKBEKLENTI Referans olarak Investing.com kullaniimistir.

EYLUL 2026 MERKEZ BANKALARI TAKViMi

10 Eyliil 10 Eyliil 16 Eyliil 17 Eyliil

Persembe Persembe Carsamba Persembe

TCMB ECB Fed BoE

14:00 5515 21:00 14:00

%37,00 " %2,50 (%3,75-%4,00 [ %3,75

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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SIRKET ANALIZI
Meta Platforms Inc. (NASDAQ: META)

SIRKET PROFILI HiISSENIN FiYAT GRAFIGi

Meta Platforms Inc. (NASDAQ: META), Facebook, Instagram, WhatsApp,

Messenger ve Threads uygulamalarlnl' isleten, glnlik 3,6 milyar aktif i)
kullaniciya ulasan bir teknoloji sirketidir. Iki raporlama segmenti bulunuyor: ; -
son on iki ayda 226,0 milyar S gelir (ireten Family of Apps ve 2,3 milyar S'lik L # W
Reality Labs. Gelirin %80'inden fazlasi reklamciliktan gelmekte, 10 milyonu / «'\ i
askin reklamveren platformu kullanmakta ve sirket %81,7 brit kar marjiyla ;U'W]:' J_,__,.-/}t*;ﬁ;\.\_‘ J
calismaktadir. Buyuime bugin tamamen yapay zeka Uzerine yeniden insa / "f |
ediliyor: reklam siralama ve Oneri motorlari, otomatik kampanya Urini i “‘f‘
Advantage+, kendi modeli Muse Spark, kurumsal Business Agents ve ”
EssilorLuxottica ortakhgiyla Gretilen yapay zeka gozlukleri. .

Mgt e i1 HattimiohiaiitM g e N gMiigiMie! M ioM 1 e ol R

fl, M

Mg i "1; ,ﬂ': I "‘ | 1 I‘ 1 4
NEDEN RADARIMIZDA W 1 AR - |
ol f-1-1 Ny T S Lal s
']'Jl ! I'.I ll.liﬂ.‘l‘ i'l|.‘1j‘ \ ]\I ¥ “L I.‘T‘uiL ‘ : III!'.‘ ! I‘._l! ‘l"il-. A

Ana neden, U¢ mega cap icinde en hizli blylyen sirketin ayni zamanda tek e (YL B )
kaybettiren hisse olmasidir. Meta ciroyu %27,7 buyatirken bu oran I
Alphabet'te %20,1, Amazon'da %15,8; buna karsilik son bir yilda Meta -

%14,2 getiri verirken Alphabet +%37,6 kazandirdi. Ayrisma gelirin nereden FINANSAL BILGILER

geldigiyle degil, nereye gittigiyle ilgili. 29 Temmuz'da aciklanan 2C26'da ciro Son Kapanis 665,75 $
60,8 milyar S ile rekor kirip beklentiyi asti, ancak hisse basina kar 6,18 S ile | o

beklentinin %13,8 altinda kaldi; giderler %55 artarken serbest nakit akisi Plyasa Deger 1,70tn 3
60,8 milyar $'lik ciroya karsilik 784 milyon $'a ¢okti. 52 Hafta En Yiiksek 785,73 $
Kritik gelisme 26 Agustos'ta geldi ve piyasa bunu maliyet degil, o2 Hafta En Dilstik 520,26 3
belirsizligin kalkmasi olarak okudu. Sirket genc kullanici davalarini 10 yila 50 Giinliik Fiyat Ort. 607,38 $
yayilan 18 milyar S karsiliginda kapatti; uzlasma kisisellestirilmis reklamciligi

terk etmeyi gerektirmedigi icin gelir modeli korundu ve hisse son bir ayda 200 Guniti Fyat Ort 624,163

%22 yikseldi. Degerlemedeki tuhaflik su: en kotli performans gosteren 52 Haftalik % Getiri %-13,00

mega cap, cari karlar Uzerinden en pahali olanidir — 25,07x F/K ile S&P 500 52 Haf. % Getiri %14.30

Alphabet'in 17,4x'inin Uzerinde, ¢linkl karlar yatirirm tarafindan bastirihiyor.

ileriye déniik carpan 20,9x'ten 2028 tahminine gére 15,9x'e iniyor. Meta'da Ortalama Hacim 18,31 mn

alinan risk buylme riski degil sermaye tahsisi riskidir; 130-145 milyar S'lik E/K 25,07

yatirnmin getiri Uretip Uretmedigi 28 Ekim'deki 3C sonuglarinda, Grin tarafi

ise 23 Eylil'deki Connect konferansinda test edilecek. PD/DD 6,49
FD/FAVOK 15,67

TEKNIK GORUNUM

ANALISTLERIN HEDEF FiYATLARI
Hisse 665,8 S seviyesinde, 788,2 S'lik 52 hafta zirvesinin yaklasik %15

altinda islem gérmektedir. Son bir yilda -%14,2 getiri veren hisse son bir ;;ZZAQMQ

ayda %22, son uc¢ haftada %15,2 yikselerek hem 50 hem 200 gunluk

hareketli ortalamanin Uzerine ¢cikmis; 10 glinlik ortalama 10 Eylil'de 50 C— O o
glnltgi yukari keserek kisa vadeli trendi cevirmistir. Ancak 100 giinliik 580 $ 1.000 $
ortalama hala 200 giinliigiin altindadir — trend donisu fiyat seviyesinde MINIMUM MAKSIMUM
gerceklesmis, ortalamalarda heniz teyit edilmemigstir. RSl asiri alm YATIRIM KURULUSLARININ ONERI TRENDI

bolgesinde seyretmekte, bu da kisa vadede soluklanma ihtimalini

artirmaktadir. Asagl yonlu hareketlerde 630 S bandinin kirilmasi halinde
bilanco 6ncesi kapanis seviyesi olan 585 S'a dogru satis baskisinin
derinlesebilecegi, 700 S direncinin Uzerinde glinlik kapanis yapilmasi

halinde ise yukari yonli hareketin 755-788 S bandina kadar devam
edebilecegi takip edilmelidir.

® Al-72 ® Tut-7 @ Sat-0

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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