
2025 Enflasyon Tahmini %32’ye Çıktı

TCMB Başkanı Fatih Karahan, 2025 yıl sonu enflasyon tahminini %32’ye yükseltti, ara hedefler 2025 için %24, 2026 için %16

ve 2027 için %9 olarak korundu. Gıda fiyatları, kuraklık, jeopolitik belirsizlikler ve hizmet fiyatlarındaki katılık tahminin

artmasında etkili olurken, gıda dışı enflasyonda yavaşlama devam ediyor. Döviz piyasasına müdahale aşırı oynaklığı yönetmeye

yönelik ve tahvil alımları piyasayı bozmayacak şekilde planlanıyor.

Erdoğan: F-35 Görüşmelerinde Olumlu Adımlar Atıldı

Cumhurbaşkanı Erdoğan, Azerbaycan dönüşü yaptığı açıklamada Eurofighter sürecinin İngiltere ve Almanya ile olumlu

ilerlediğini, Katar ve Umman’la da görüşmelerin sürdüğünü belirtti. F-35 konusunda ise “ABD Başkanı Trump’la yaptığımız son

görüşmelerde güzel adımlar attık, verilen sözlerin yerine getirilmesini temenni ediyorum” dedi.

Ekim’de En Yüksek Reel Getiri Külçe Altında

TÜİK verilerine göre, Ekim 2025’te yatırım araçları arasında en yüksek reel getiri külçe altında gerçekleşti; Yİ-ÜFE ile %13,63,

TÜFE ile %12,61 oldu. Mevduat faizi ve DİBS sınırlı reel getiri sağlarken, dolar, euro ve BİST 100 yatırımcısına kaybettirdi. Üç

aylık, altı aylık ve yıllık değerlendirmelerde de külçe altın yatırımcısına en yüksek reel getiriyi sağlayan araç oldu.

Ziraat Bankası 3Ç25’te 49,7 Milyar TL Net Kar Açıkladı

Ziraat Bankası, 2025’in 3. çeyreğinde 49,7 milyar TL, dokuz aylık dönemde ise 113,7 milyar TL net kar açıkladı. Banka, 7,9

trilyon TL’yi aşan aktif büyüklüğü ve 3,9 trilyon TL’yi geçen nakdi kredileriyle lider konumunu sürdürdü.

İhracatın Finansmanına Yeni Destek Programı

İhracatçıların finansmana erişimini kolaylaştırmak ve rekabet gücünü artırmak amacıyla alıcı kredileri destek programı devreye

alındı. Türk Eximbank aracılığıyla sağlanacak krediler rekabetçi faizlerle desteklenecek, geri ödenmeyen kredilerde Eximbank’ın

riskinin yüzde 25’i yıllık 1 milyar TL’ye kadar karşılanacak. İhracat konsorsiyumlarına yönelik destekler de genişletilerek yurt

dışı birim kiralama ve depolama giderleri kapsama alındı. Yeni düzenleme, ihracatçılara uygun maliyetli finansman ve küresel

pazarlarda daha güçlü rekabet imkânı sağlayacak.

Bakan Bayraktar: Yenilenebilir Enerji ve Madencilik Yatırımları Hız Kesmeden Sürecek

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanı Alparslan Bayraktar, TBMM Plan ve Bütçe Komisyonunda 2026 bütçesini değerlendirirken,

madencilikte ruhsatların azaltıldığını ve kazı yapılan alanın sınırlı olduğunu vurguladı. Yenilenebilir enerji yatırımlarının hız

kesmeden devam edeceğini belirten Bayraktar, güneş ve rüzgâr enerjisinden sağlanan doğal gaz ikamesi ile önümüzdeki 10 yılda

planlanan 80 milyar dolarlık yatırımı açıkladı. Nükleer enerji, LNG projeleri, Karadeniz sondaj çalışmaları ve nadir toprak

elementlerindeki hedefler ile TPAO’nun yurt dışı eğitimli personelinin katkısı da öne çıktı. 2026 bütçesi TBMM’de kabul edildi.
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Son Günlük F. %

XUTUM 14006,87 0,00%

XU100 10924,53 0,00%

XU030 11842,07 0,00%

XU100 FİYAT/KAZANÇ ORANI 13,97 -2,35%
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Borsa İstanbul

Son Günlük F. %

25059,81 -0,28%

6728,88 0,13%

46987,10 0,16%

23569,96 -0,69%

NASDAQ 100 INDEX

Yurtdışı Endeksler

DOW JONES INDEX

DAX INDEX

S&P 500 INDEX

Son Günlük F. %

USDTRY 42,23                          0,05%

EURTRY 48,83                          0,03%

EURUSD 1,16                            -0,02%

DOLAR ENDEKSİ 99,60 0,00%

Pariteler

Son Günlük F. %

XAUUSD - ONS ALTIN 4.071,05                      1,67%

XAGUSD - ONS GÜMÜŞ 49,49                          2,24%

GLDGR - GRAM ALTIN 5.527,17                      1,78%

XAGGR - GRAM GÜMÜŞ 67,20                          2,39%

Değerli Madenler

Son Günlük F. %

TÜRKİYE 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ 39,13                          -4,23%

TÜRKİYE 5 YILLIK TAHVİL FAİZİ 34,86                          -0,17%

TÜRKİYE 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 27,23                          -0,10%

ABD 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ 3,60                            0,98%

ABD 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 4,14                            0,90%

ALMANYA 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 2,68                            0,79%

Tahvil Faizleri

Son Günlük F. %

TÜRKİYE 5 YILLIK CDS 243,82 --

VIX VOLATİLİTE ENDEKSİ 19,08 --

Risk ve Volatilite Göstergeleri

Hacim Günlük F. %

THYAO 12.483.671.563 -1,03

AKBNK 7.660.126.892 -2,48

ISCTR 7.224.558.634 -2,79

KCHOL 6.414.277.037 -2,55

EREGL 6.015.548.689 -1,51

Borsa İstanbul Hacim Liderleri

Para Girişi Değişim Para Çıkışı Değişim Hisse Endekse Etki Hisse Endekse Etki

PEKGY 258.926.200          SAHOL 136.425.500-                      MGROS                              9,01 TCELL                              -16,75

IEYHO 235.570.700          THYAO 103.370.800-                      IEYHO                              6,32 AKBNK                              -14,22

MGROS 141.561.300          EKGYO 101.684.000-                      BIMAS                              6,26 SAHOL                              -10,18

TUPRS 112.911.900          TCELL 82.286.640-                        TURSG                              3,66 ISCTR                              -9,73

BIMAS 87.565.860           SISE 74.156.850-                        KOZAL                              3,40 YKBNK                              -9,61

Saat Beklenti Önceki

10:00 Türkiye Sanayi Üretimi (Aylık) (Eyl) -- 0,40%

10:00 Türkiye Sanayi Üretimi (Yıllık) (Eyl) -- 7,10%

Günün Öne Çıkan Gelişmeleri

Hisse Kapanış Zarar Kes Seviyesi Hedef  Aralığı Hisse Kapanış Zarar Kes Seviyesi Hedef  Aralığı

IPEKE 74,10 71,51 76,69-79,29

TAVHL 268,25 258,86 277,64-287,03

AKBNK 60,90 58,77 63,03-65,16

ALCAR 954,50 921,09 987,91-1021,32

KCHOL 171,80 165,79 177,81-183,83

Haftalık Model PortföyGünlük Model Portföy
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Şirket Haberleri

BİST Teknik Görünüm

Borsa İstanbul BIST 100 endeksi, 7 Kasım Cuma günü haftayı yüzde 1,34

düşüşle 10.924,53 puandan kapattı. Güne 11.082,74 puanla başlayan endeks,

gün içinde 10.868,99’a kadar geriledi ancak gelen tepki alımları kayıpları

sınırladı. Düşüşte, ABD iş gücü piyasasındaki soğuma sinyalleri ve teknoloji

hisselerinde yüksek değerleme endişeleri ile birlikte Türkiye’de TCMB’nin

2025 yıl sonu enflasyon tahminini yüzde 31-33 aralığına yükseltmesi etkili

oldu. Bu haftanın odak konuları arasında yurt içinde sanayi üretimi, perakende

ve konut satışları ile ödemeler dengesi yer alıyor; teknik olarak BIST 100’de

10.800-10.700 destek, 11.000-11.100 direnç seviyeleri olarak takip edilebilir.

Dirençler: 11000/11100/11200

Destekler: 10800/10700/10600

OTTO: Şirket, Savunma Sanayiinde dışa bağımlılığı azaltmak amacıyla kritik teknolojilerin yerlileştirilmesi ve geliştirilmesi için OTTO Girişim ve

Teknoloji Yatırım AŞ bünyesinde yatırım görüşmeleri başlattı. AR-GE ekipleriyle tasarım ve mühendislik süreçleri yürütülerek, kritik teknolojilerin %100

yerli ve milli haklara sahip şekilde geliştirilmesi hedefleniyor. Yönetim Kurulu Başkan ve Üyeleri yetkilendirilmiş olup, işbirlikleri olgunlaştıkça

paylaşılacak. Ayrıca Azerbaycan Savunma Bakanlığı ile olası iş birlikleri için görüşmeler sürüyor.

LINK: Şirket, doğrudan havadan karbon yakalama (DAC) ve sürdürülebilirlik teknolojileri alanında faaliyet gösteren uluslararası bir firma ile Türkiye’nin

iklim politikalarına katkı sağlayacak iş birliği ve yatırım fırsatlarını değerlendiriyor.

GEDIK: 2024’te nakit kar payı / dağıtılabilir kar oranı %84,31 olarak gerçekleşmiş olup, 2025 yılında bu oranın %50’nin üzerinde olması bekleniyor. Kar

dağıtım önerisi, 2025 yılı finansalları kesinleştikten sonra Genel Kurul onayına sunulacak.

ZRGYO: İzmir Bayraklı Karma Projesi’nin 1.036 bağımsız bölümden oluşan inşaatının yüklenicisi Kuzu Toplu Konut İnşaat A.Ş. ile anahtar teslim

sözleşme imzalandı.

AKFYE: Hasanoba ve Kocalar RES kapasite artış projelerinin 1. aşamaları tamamlanarak toplam 84,5 MW üretime geçti. Şirketin yenilenebilir enerji

santrallerinde toplam kurulu güç 869 MW’a ulaştı; 2025 sonunda bu rakamın 887 MW olması hedefleniyor.

RAYSG: 2025 Ocak-Ekim dönemi tahmini prim üretimi 35,44 milyar TL ile geçen yılın aynı dönemine göre %51,39 arttı.

KAYSE: Pankent San. ve Tic. A.Ş., Kayseri Bünyan’da Big-Bag çuval, balya streç, polietilen iç torba ve iş elbisesi üretimi yapacak tesisini açtı; bölge

ekonomisine ve istihdama katkı sağlanması hedefleniyor.

YKB / YKBNK: Banka, 24 ülkeden 54 finansal kurumla toplam 1,274 milyar ABD Doları sendikasyon kredisi anlaşması imzaladı.

GEDIK: Misyon Yatırım Bankası’nın sermayesi 2 milyar TL’ye çıkarıldı; şirketimiz 100 milyon TL ile sermaye artırımına iştirak etti.

PRKAB: MESS ile Birleşik Metal İş Sendikası arasında yeni dönem Grup Toplu İş Sözleşmesi görüşmeleri başladı.

MAGEN: Bosphorus Yenilenebilir Enerji A.Ş. ile toplam 505 MW kurulu güce sahip 9 jeotermal ruhsat devralındı. Margün Jeotermal Enerji Üretim A.Ş.

kuruldu; yıllık yaklaşık 3,86 milyar kWh üretim ve 405 milyon USD satış geliri bekleniyor.

INDES: Lenovo Ireland International Ltd. ile Motorola markalı cep telefonu ve aksesuarlarının Türkiye distribütörlüğü konusunda görüşmeler olumlu

sonuçlandı.

Teknik Analiz

VIOP Teknik Görünüm

BIST 30 vadeli kontratı, 7 Kasım’da %1,7 düşüşle 12.369 puandan kapanarak

önceki günkü 12.584 seviyesinin altına geriledi. Endeks kontratında aşağı

yönlü hareketlerin devam etmesi durumunda 12260 ve 12150 seviyeleri destek

olarak görülebilir. Toparlanma hareketlerinin olması durumunda ise 12465 ve

12555 seviyeleri direnç olarak görülebilir.

Dirençler: 12465/ 12555/12655

Destekler: 12260/ 12150/ 12050
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YASAL UYARI—Burada yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum ve istatistiki şekil ve değerler hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa
koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek derlenmiştir. ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından, karşılığında herhangi bir
maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olup, hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan bilgiler
yatırımcılar tarafından danışmanlık faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatırım kararlarına esas olarak alınmamalıdır. Bu bilgiler, belli bir getirinin
sağlanmasına yönelik olarak verilmemekte ve bu yönde herhangi bir şekilde taahhüt veya garantimiz bulunmamaktadır. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hiç bir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkında herhangi bir sorumluluğumuz bulunmamaktadır. Gerek bu yayındaki,
gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili
kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan manevi zararlardan her ne şekil ve surette olursa olsun
üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü zararlardan dolayı ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun
sonuçlar doğurmayabilir.

ÇEKİNCE—Bu rapor tarafımızca doğruluğu kabul edilmiş kaynaklar kullanılarak hazırlamış olup yatırımcılara kendi oluşturacakları yatırım
kararlarında yardımcı olmayı hedeflemekte ve herhangi bir yatırım aracını alma veya satma yönünde yatırımcıların kararlarını etkilemeyi
amaçlamamaktadır. Yatırımcıların verecekleri yatırım kararları ile bu raporda bulunan görüş, bilgi ve veriler arasında bir bağlantı kurulamayacağı
gibi, söz konusu kararların neticesinde oluşabilecek yanlışlık ve zararlardan kurum çalışanları ile ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir
sorumluluğu bulunmamaktadır. Bu rapordaki her türlü iç ce dış piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili üçüncü kişi
kurumlardan elde edilmiş olup, ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksızın genel anlamda
bilgilendirmek amacıyla hazırlanmıştır. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin sağlanmasına yönelik olarak verilmemektedir.

T +90 (212) 370 0370 

F +90 (212) 370 0371

arastirma@albyatirim.com.tr

Fulya Mah. Büyükdere Cad.
Torun Center No:74 A/80
34394 Şişli / İstanbul
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