PhillipCapital

Your Partner In Finance

Ebebek Magazacilik
Hisse Detaylan
Bloomberg Kodu EBEBK TI
Hisse Fiyat, TL 75,30
Fiili Dolasim Orani 27,53%
Piyasa Degeri, milyon TL 12,048
Piyasa Degeri, milyon ABD dolari 243
BIST-100 Endeks Agirhg: 0,00%
BIST TUm Endeks Agirhg 0,08%
Yabanci Yatinnmei Orani 7,46%
Emeklilik Fonlari Orani 11,77%
Yatirim Fonlari Orani 12,53%

, Finn

Finansallar, mn TL,

TMS 29 Uygulanmis 3C25 3C26 9A25 9A26
Gelirler 8,930 10,506 25,041 29,794
Brit Kar 3,264 4,116 8,945 10,903
Brut Kar Mariji 36,5% 39,2% 35,7% 36,6%
FAVOK 1,272 1,781 3,156 4,034
FAVOK Marji 142% 17,0% 12,6% 13,5%
Net Kar 146 315 53 716
Net Kar Marji 1,6% 3,0% 0,2% 2,4%
Net Borg¢ 819 -483 819 -483
Piyasa Carpanlan 2024 2025 Son
F/K 57,5 119,0 16,5
PD/DD 1.8 14 19
FD/FAVOK 31 2,0 2,2
Kaynak: Sirxket Verisi, PhillipCapital Arastirma

Ortaklik Yapist Hisse Sayist (milyon) Oran
Diger 37 23,4%
Mahmud Muhammed Topbas 27 17,1%
Ahmet Afif Topbas 26 16,5%
Musa Topbas 26 16,4%
Halil Erdogmus i4 8,6%
Fatma Hande Topbas =] 5,8%
Fatma Zehra Ulker 9 5,8%
Fatma Fitnat Topbas 5 3,3%
Kamal Anthony Hatoum 5 3,1%
Toplam 160

Kaynak: Sirket Verisi

Hisse Fiyat Performansi
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BIST 100 Rolatif (sag) Hisse Fiyati, TL (sol)

Kaynak: BIST, Finnet

1a 3a 6a 1y
Nominal 64%  -12,0% 6,4%  37,3%
R6latif 10,1%  109%  359%  29,1%
Ort.islem Hacmi
ey 0,7 1,0 1,0 0,9
milyon $

Koynak: BIST, Finnet
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EBEBK 3C26 Sonuclari (Pozitif)

Ebebek, 3C26 konsolide finansallarinda;

e yillik bazda %17,6 artisla 10,51 milyar TL ciro,

e yillik bazda %40 artisla 1,78 milyar TL FAVOK ve

o yillik bazda %115 artigla 315 milyon TL net kar agikladi.

Piyasa medyan beklentileri 10,60 milyar TL ciro, 1,53 milyar TL FAVOK ve
312 mn TL net kdr yoniindeydi. Ciro ve net kar konsensise paralel
gerceklesirken FAVOK beklentinin %16 (izerinde kaldi.

Yilin ilk dokuz ayinda ciro %19 artisla 29,79 milyar TL'ye, FAVOK %28
artisla 4,03 milyar TL'ye ulasti. Net kar ise yillik bazda belirgin bir artisla
(%1254) 716 milyon TL'ye yikseldi.

Operasyonel tarafta ebebek, Tirkiye'deki magaza sayisini 30 Haziran
itibariyla 311'den 30 Eylil itibariyla 321'e tasidi. 3G26'da Tirkiye'de 11
magaza acilirken 1 magaza kapatildi. Uglincii ceyrekte magaza ziyaretgi
sayisi yillik %12, benzer magazalardaki (like-for-like) satis adetleri ise
%14 artmistir. Bu gelismelerin katkisiyla toplam satis adedi yilik %22,2
yikselerek 33,6 milyona ulasmis ve cirodaki reel bilylimeyi
desteklemistir. Yurt disinda ise Birmingham'da acilan yeni magazayla
Birlesik Krallik'taki magaza sayisi 4'e yikselmis, Kuzey Irak'taki 1
magazayla birlikte toplam magaza sayisi 326'ya ulasmistir. Birlesik
Krallik'ta satis adedi, yurt disi operasyonlarda yuritilen doénisim
calismalarinin etkisiyle yillik bazda %42,5 artmistir. Yilin basinda faaliyete
gecen Irak magazasinda ise satis adedi ve faturaya doénlisim oraninda
aylik bazda iyilesme saglanmistir.

Brit kar marji yilhk bazda 2,6 puan artigla %39,2'ye yikselmistir. Bu artis,
Grin karmasindaki degisimden ve avantajli satin alma fiyatlarindan
kaynaklanmistir. FAVOK marji ise yillik bazda 2,7 puan artisla %17,0’ye
cikmistir. FAVOK'teki artis, brit karliliktaki ylkselisten, zarar eden
operasyonlarin  durdurulmasindan ve etkin maliyet ydnetiminden
kaynaklanmistir. Reklam ve tanitim harcamalarindaki goriilen yillk
%41'lik artis ise marj genislemesini kismen sinirlamistir.

Net kardaki artista, esas faaliyet karinin 229 milyon TL'den 561 milyon
TL'ye vyukselmesi etkili olmustur. Net parasal pozisyon kazancinin
yaklasik 502 milyon TL'den 343 milyon TL'ye gerilemesi ise operasyonel
karliliktaki artisin net kara yansimasini kismen sinirlamistir.

ilk dokuz ayda isletme faaliyetlerinden nakit akisi, artan operasyonel
karlilik ve isletme sermayesi yonetiminin etkisiyle 1,90 milyar TL'den
3,03 milyar Tl'ye vylkselmistir. Gulgli nakit yaratimi ve vyatirim
harcamalarindaki %26'lik diistis sonucunda sirket, 2025 sonundaki 414
milyon TL net borg¢ pozisyonundan kiralama yukiumlilikleri dahil 483
milyon TL net nakit pozisyonuna ge¢mistir. Kiralama yikimlilikleri harig
tutuldugunda net nakit pozisyonu 2,07 milyar TL'dir. Sirket ayrica
borglanma maliyetlerini disiirmek amaciyla 3 milyar Tl'ye kadar kira
sertifikasi ihraci igin SPK'ya basvuru karari almistir.

Cirodaki reel biyiime, konsensiisiin lizerinde gerceklesen FAVOK,
operasyonel kar marjlarindaki toparlanma ve gliclenen net nakit
pozisyonunu dikkate alarak 3C26 finansal sonuglarini pozitif olarak
degerlendiriyoruz.
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Yasal Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligl sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
analizler genel niteliktedir.

Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler; 6ngord,
tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda
meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige
gidilebilir. Bu rapordaki tiim goriis ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin
degistirilebilir.

Raporda yer alan bilgi ve veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup, dogruluklar ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri
onerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklar kararlarda sorumluluk kendilerine aittir.
Bilgilerin eksikligi ve yanlisligindan PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.
Ayrica, PhillipCapital ve tim calisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla
ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu
yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi
bir iliski ve kosul bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse miisterileri arasinda
dogabilecek 6nemli ¢ikar ¢atismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi igin
azami dikkat ve 6zen gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim 6nerisi ya da
getiri vaadi degildir ve yatinrm danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Bu
raporun tiimi veya bir kismi PhillipCapital Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uglinci kisilere gosterilemez, ticari amagla
kullanilamaz.
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