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Piyasalara-Genel Bakis

Trump BM’deki konugsmasinda ya anlasma ya saldiri (imha) secenegini yineledi. Olasi anlasma igin ise ara
segim sonrasini yine isaret etti. Trump (ki 3. kez baskan olamayacak) ara segim sonrasi iran’a karsi agresif
tavir sergileyebilir.

Trump-Pezeskiyan arasinda yapilacagi spekiile edilen ABD-iran gériismesi daha diisiik profilde gerceklesti.
iran dis isleri bakani ile ABD 6zel temsilcisi goriistii. Bilinen ABD agiklamasi yapildi, gériisme cok iyi gegti. iran
ise temkinli s6ylemini ve 6n sartlarini yineledi.

ABD-iran arasinda temas saglanmasi olumlu, ancak Gst profilde saglanmamasi ise olumsuz yorumlanabilir.
GUnin sonunda diplomatik temas bir sifirdan biyik demek.

Sira ABD-Cin gorUsmesinde. Dinyanin en blylik 2 ekonomisinin liderlerinin yarin bir araya gelmeleri
bekleniyor. Gegici anlagsmalarla yizdiiriilen sorunlar (teknoloji, nadir element, giimriik vergileri,...) yine
masaya gelebilir. Ayrica verilen sdzlerin tutulup tutulmamalari da ele alinabilir. Bugiin ise iran meselesi
(petrol arzi), YZ sicak konular olabilir. Gorlisme sonrasi ‘gorlisme ¢ok iyi gecti’ seklinde mutat agiklamalar
yapilmasi sasirtici olmayacaktir.

Meta’nin yapay zeka uygulamasinin (Muse) yiiksek talep gérmesi Meta’ya ve tedarikgilerine olumlu
yansiyor. Ancak YZ’nin tiiketicilerce dogrudan kullanilmasi tiiketicilerin tiiketim tercihlerini-aligkanliklarini
degistirme ihtimali tasiyor. Muse haberinden sonra bireyler fiyat karsilastirma, seyahat rezervasyonu ve
miisteri hizmetleri gibi kullanma fonksiyonlara agdirlik verebilir. YZ aplikasyonu asistanlik yeteneklerini
tiiketicinin aliskanldgini, ataletini degistirebilir. Miisterisinden aylik fatura tahsilati yapan sirketlerin gelirleri
azalabilir. Bankalar, sigorta sirketleri, seyahat acenteleri ilk akla gelenler. Bir siire sonra YZ, satin alinan bir¢cok
servisin acentasina déniisebilir, araciya gerek kalmayabilir.

ECB’den Nagel, Avrupa Merkez Bankasi’nin ‘tetikte’ oldugunu ve hafif kisitlayici faiz oranlarina ihtiyag
duyabilecegini soyltyor. Enflasyon-biyime ikileminde, ekonomik biyimeyi belli bir dizeyde engelleyecek
bir seviyeye kadar faiz oranlarini yiikseltmek zorunda kalabilir. Euro bolgesinde enflasyon %3'lin lzerinde
(ECB hedefi %2) bir yil daha kalacagi tahmin ediliyor. Petrol fiyatinda yasanan 2. dalga (fiyat 100+S)
enflasyonda katiliga yol agt.

ABD, Danimarka ve Grénland ile bir glivenlik anlagmasi imzaladi ve ABD'nin Arktik adasi {izerinde iki ‘cok
biiylk askeri iis’ insa etmeye baslayacak. ABD icin maden kaynaklarina (nadir element) kavusma, glivenlik
genislemesi, gemi trafigine sahip olma gibi bir dizi fayda saglayacak. Nadir element temini konusunda
dinyanin en biyik saticisi olan Cin ile yarin gorlisme vyapilacak. Trump-Xi gorismesi kritik, piyasa
fiyatlamasina tesir edebilir.

Bu sabah global borsalarda risk istahi notr. ABD vadelileri ylizde +0, civarinda yatay. Cin ylzde 0,2, Hong
Kong ylizde 0,6 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,97, Dolar Endeksi 100,7, ons altin 4.340 Usd
civarinda islem gortyor.

i¢ tarafta, jeopolitik tansiyonda sinirli azalma petrol fiyatlarinda sinirli gevseme sagliyor. ABD-iran arasinda
saglanan beklenenden dislik profilli temas sonrasi gozler Trump-Xi gérismesinde. Gérliismeye dair umutlar
global havayi az da olsa yumusatiyor. Boylece yerel varliklara ilgi biraz artis kaydediyor. Yatirimcilar ayrica SPK

diizenlemelerini takip ediyor, fiyatliyor.
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2Yilhik Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry A | EurTry oo N 7 Tao AN | BISTI00
48,84 0,04% 55,85 -0,36% 39,63 -0,28 35,08 0,09 13.199 -1,04%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Jeopolitik riski azaltict yonde haberler geliyor. Ancak para
piyasalari bunlari dikkate almiyor. Hatta tersi yonde fiyatlama
olusuyor. Dolar glic kazanmaya devam ediyor, Dolar Endeksi
(DXY) 100,5 seviyesinin lizerine gikti.

FED ekim ayindan da faiz artisi yapabilir ihtimali ylzde 50’nin
lizerinde, Japonya para birimi zayifliyor,.. dolar talebi destek
buluyor. Trump-Xi gériismesi bu hafta 6ne ¢ikan ajanda maddesi.
Gorusmenin sonucu fiyatlamayi etkileyebilir.

Dolar Endeksi giline 100,7 seviyesinde basliyor. Dolar Endeksi
(DXY) son bir yildir gegerli olan ana 96,5-100,5 bandinin Gzerine
yeniden gikiyor.

i¢ tarafta, petrol fiyatlarindaki gevseme sinirli kaliyor. Kérfez’'e
dair somut bir iyilesme saglanabilmis degil. Hal boyle olunca
sinirh (ve muhtemelen gegici) bir olumlu algidan s6z edilebiliyor.
Akaryakit fiyatlari (6zellikle dizel) ¢ok ylksek seviyelere geldi.
TCMB globalde son gelismelerden o6tlrd sahin kalmaya devam
ediyor. Savas tempo kaybetmeden, enerji fiyatlari dismeden
enflasyon endiseleri azalmayabilir.

Kurda ilimh yukarn egilimini koruyor. Bu sabah 48,84 civarinda
islem goriyor.
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2Y gosterge tahvil agustos kapanisinin 70 bps altinda (ayni
zamanda 200 glnlik ortalamasinda), 10Y tahvil ise agustos
kapanis seviyesinin 70 bps Uzerinde. Gegtigimiz Persembe
baslayan alislar petrol fiyatlarinin gevsemesinden destek buluyor.
Daha fazla alim Koérfez’deki havanin yumusamasi ile mimkin
olabilir.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller diini sirasiyla %39,63,
%35,08 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Yiikselis denemelerinde 13,600 seviyesini ilk onemli direng
noktasi olarak izliyoruz... Sali glini yatay bir seyrin yasandig
piyasada, BIST 100 Endeksi giinli -%1.04 oraninda deger kaybiyla
13,198 puandan tamamladi. Endeksin kisa vadeli teknik yapisini
inceledigimizde, 9 Eylil tarihinde baslayan asagi hareketi 12,750

destegi  Uzerinde karsilama c¢abasinin  devam  ettigini
gozlemliyoruz. 12,750 destegi Uzerinde olusan dengelenme
sureci igerisinde, gun igerisindeki yukari ataklarda 13,600

seviyesini ilk dnemli direng noktasi olarak izlemeyi strdiriyoruz.
Endeksin yukari ataklarinda gli¢ kazanabilmesi icin ilk etapta
13,600 direncini asilmasi gerekiyor. Bu durumda 14,000
seviyesine yonelik ataklar giindeme gelebilir. Geri ¢ekilmelerde
12,750 destegini koruma gabasini siirdlirecek olan piyasada, sert
satis baskisinin ardindan olusan dengelenme ¢abasinin su
asamada yatay seyirle devam edecegini dislUniyoruz. 12.750
altindaki olasi hareketlerin ise 12,200/12,000 destek bandina
dogru satis baskisinin devamini getirebileceginin gbéz 6niinde
bulundurulmasini éneriyoruz.
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EurUsd W | Gbpusd W |ONSAltinS A\ v || S A
1,1428  -0,41% 1,3316  -0,50% 4.342 0,11% 239 -4 4,97 0,01
Eur/Usd: Degerli Metal:

ABD-iran arasindaki goriismeler alt diizeyde gerceklesti. iran
yetkilileri sartlarini aktardiklarini séylerken ABD’liler gériismenin
cok iyi gectigini ifade etti. Brent fiyati 99$ civarinda islem géruyor.

Merkez bankalarinin ekim ayinda da faiz artisi yapacaklarina dair
ihtimal ylzde 50’nin Gizerinde kalmay: strdirtyor.

ECB’den Nagel, Avrupa Merkez Bankasi'nin 'tetikte’ oldugunu ve
hafif kisitlayici faiz oranlarina ihtiyag duyabilecegini sdyliyor. Yani
ekonomik buyumeyi biraz engelleyecek bir seviyeye kadar faiz
oranlarini yikseltmek zorunda kalabilir. Euro bolgesinde enflasyon
%3'Uin Uzerinde (ECB hedefi %2) bir yil daha kalacagi tahmin
ediliyor. Petrol fiyatinda yasanan 2. dalga (fiyat 100+$) buna yol
acti.

Dolar Endeksi giine 100,7 seviyesinde basliyor. Endeks 96,5-100,5
bandinda bir yil gegirdikten sonra bu bandi yukari yonde kirmis
ardindan tekrar bandin igine girmisti. Son gilinlerde yeniden bandin
Ust sinirina yaklasiyordu. Yeniden bandin Ustline ¢ikmis durumda.

Bu sabah 1,143 seviyesindeki paritede 1,144 ve 1,15 seviyeleri giin
ici direng; 1,138 ve 1,133 seviyeleri glin ici destek seviyeleri olarak
izlenebilir. Bugtin sinirli negatif seyir izleyebilir.
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Suudi karasal petrol akisinin yakin zamanda saglanacagi beklentisi
petrol Uzerinde baski yaratti. Ayrica Trump-Xi goérismesi oncesi
olusan iyimser algi, olasi Trump-Pezeskiyan goriismesi de tansiyon
dislirict beklenti yaratti.

ABD-iran arasindaki goriisme st diizeyde degil, daha alt diizeyde
gerceklesti (dis isleri bakani - ozel temsilci). Yine bilenen ABD
sozleri duyuldu (gdriisme cok iyi gegti), iran ise temkinli tavrini
korudu.

Altin 200 glinlik ortalamasini altinda, 100, 50 glnlik
ortalamalarinin (zerinde, gimis de benzer konumda. Altin
agustos ayindan gelen sikismasini yukari yonde kirma ve ayni
zamanda 50-100 ginlik ortalamalarinin lzerinde kalma gabasi
veriyor. Benzer gaba glimuste de goriliyor.

Bu sabah 4.340 Usd seviyesindeki ons altinda 4.385 ve 4.440 Usd
seviyeleri gin i¢i direng, 4.320 ve 4.260 Usd seviyeleri gilin igi
destek olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, bu hafta ABD 10Y tahvil faizi hafif gevsedi. Global siyasi-
jeopolitik gelismeler-umutlar ve Korfez'e dair bir miktar iyimserlik
yaratan haberler alicilari biraz istahlandirdi. Ancak olumlu seyrin
slirecegine dair kanaatler yeterince gliclii degil. Ana resim yliksek
kamu borglari-bitge aciklari olmaya ve siireci daha da zorlastiran
jeopolitik gelismeleri takip etme-fiyatlama lizerine kurulu.

i¢ tarafta, Korfez’e dair sinirli iyimser algi petrol fiyatlarini asag
indiriyor (100$’in hemen altina inildi). Paralelinde ekonomik
metriklere (6rn enflasyon) dair kaygilar hafif azaldi. Buna bagl
olarak alicilar eurobond taleplerini biraz arttirdilar. Daha olumlu
fiyatlama igin Korfez’in olumlu zemine yonelmesi gerektigini
distntyoruz.

Turkiye 5 yilhk kredi risk primi (CDS), 239 baz puan ile dini
tamamladi. Eurobondlar pozitif seyir izledi. Birim fiyatlar +1/+47
cent araliginda degisti.
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- Japonya'da finansal piyasalar resmf tatil nedeniyle igleme kapal olacak
12:00  Euro Bdlgesi - PMI Imalat Endeksi
12:00  Euro Bdlgesi - PMI Hizmet Endeksi
16:45  ABD - PMI imalat Endeksi
16:45  ABD - PMI Hizmet Endeksi
17:00 Fed Guvemndri Michael Barr konugacak

22 Byl 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd,/TL 48.84 4236 3538 2955 1871 13.40 7.44
i 55,85 50.55 3667 3268 20,01 15.11 9.10
o |Doter Endelsi 100.71 98.32 108.49 10133 10352 95,67 89,94
E Eur/Usd 11428 117532 10366 11059 10697 11376 1272
o |GbpUsd 13316 13448 13515 12754 12071 13533 1368
TL 2 il Gosterge Tahwil (%) 39,63 3722 4056 39,68 9,97 2270 1496
= TL 10 Yillik Gosterge Tahvil (%) 35.08 29.00 2878 2675 9.83 2432 1290
E g Tirkiye 5Y CDS (baz puan) 239 239 263 284 512 564 203
— @ |ABD 10 Yillk Tahwil (%) 497 417 458 386 388 151 092
= | BiST - 100 Endeksi 13.199 11262 9.831 7470 5509 1858 1477
" % Nasdaq Endeksi 37244 232432 19311 15011 10466 15645 12888
a8 A TT6T 6845 5882 4770 3840 4766 3756
T 0 |pax 35579 34 490 19909 16752 13924 15,885 13719
Altin (TL) 6817 5951 2984 1960 1097 781 454
B o |Atin(usd) 4342 4313 2623 2063 1824 1830 1901
% E Giimils (TL) 10450 399339 3286 22632 1439 9,93 631
= W | Gimis (Usd) 666 7id 289 23.8 233 223 264
=
(@) Degisimler
G
= Usd,/TL 137 214 197 579 396 803 5.0
& 5 Eur/TL 105 3738 122 633 325 &6.0 364
c o |Dolar Endeksi 24 54 71 21 82 64 £
- T |ewusa 28 134 &3 34 £0 £9 88
@ e Gbpy/lsd -10 75 -19 57 -10.8 10 32
()
ED TL Gésterge Bone (baz puan) 241 334 88 2971 1273 T4 318
[} = TL 10 Yillik Tahil {baz puan) 608 22 203 1692 1449 1142 &3
k7 z2 Tirkiye 5Y CDS (baz puan) 0 24 21 -228 52 261 21
:0 & @ |azD 10 vitkc Tabna {baz puan) 80 40 7L 2 237 &0 0
— = | BiST - 100 Endeksi 172 145 318 356 1966 258 291
® % Nasdaq Endeksi 173 204 286 434 331 214 436
8 £ &P Enceles 135 164 233 243 -19.4 263 163
T 0 |pax 14 230 188 203 123 15.8 35
Altin (TL) 146 99.4 523 787 404 720 56.4
o AN (usd) 07 644 272 134 03 a7 352
£ [sumismy 51 2025 453 572 449 574 846
w | Giimiis (Usd) 5.4 146.0 214 06 28 -119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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