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Yaklasan Kritik Giindem Maddeleri;
AJANDA * 12 Subat ,TCMB Enflasyon Raporu
% 27 Subat, Tiirkiye GSYIH Verisi (4C25)

09 Pazartesi 10 Sal 11 Carsamba 12 Persembe 13 Cuma * 03 Mart, Subat ay1 Enflasyon verileri
*12 Mart, TCMB Faiz karari

o AMB Bagkan, o TUIK, Aralik ® Cin, Ocak TUFE © TCMB - I. Enflas- e TCMB, Aralik
Lagarde konus- sanayi Uretimi (TSI:04:30) yon Raporu — cari islemler
(T8119:00) * ABD, Aralik o ABD, Ocak saatlik 2026 dengesi
o perakende kazanglar (TSI:16:30) ® ABD, haftalik ® Euro Bolgesi, .
satiglar « ABD, Ocak tarim dis1 issizlik bagvurulari 4C25 GSYIH = Hacim (mn TL) ——BIST 100
(TS1:16:30) ist, ve issizlik orant (TSI:16:30) (TS1:13:00) as0000 - 13891 e 13.838 13797 12000
(TS1:16:30) o AMB Bagkani, * ABD, Ocak ‘\KL‘/'_‘
Lagarde konus- TUFE 300.000 +
masi (TSi:18:15) (TSI:16:30) 250.000 + T 13.000
200.000 -
- + 12.000
BIST: 150.000 -
Diin gline sinirli pozitif baglayan BIST 100 Endeksi, 13.900,00 puan seviyesini agmayi | 900 + 11.000
basaramadi. Ogleden sonra gelen satislarla 13.726,15 puan seviyesine kadar geri geki- 50.000 1
len endeks bu seviyeden gelen tepki alimlari ile gun i¢i kayiplarinin bir kismini telafi 0 - + 10.000
ederek glini %0,30 deger kaybiyla 13.797,04 puan seviyesinden tamamladi. Sektorel 4 Subat 5 Subat 6 Subat 9Subat 10 Subat
endekslerde Bankacilik Endeksi %0,84 disis kaydederken, Sinai Endeksi %0,45 di- | ErEm Onceki Diinkii _Giin (%) Yil B. (%)
sus kaydetti. Madencilik Endeksi %4,27 deger kazanciyla en ¢ok pozitif ayrigan endeks | BIST 100 13.838 13.797  -0,30% 22,51%
olurken, Spor Endeksi %1,21 deger kaybiyla en gok negatif ayrisan endeks oldu. Diin | BIST 30 15.099 15.015 -0562/“ 22133341
aciklanan Sanayi Uretim Endeksi verilerine gore, mevsim ve takvim etkisinden arindiril- | Mali 19.455 19.421  017%  18,75%
Sanayi 16.801 16.726  0,45%  19,36%

mig Uretim aralikta bir 6nceki aya gore %1,2 artis kaydetti. Yillik tretim ise %2,1 seviye-

sinde daraldi. VIOP Subat vadeli endeks kontrati aksam seansinda, %0,53 deger kay- | IRTTEYrY W N 7YY W I

betti. Kirresel tarafta diin ABD borsalarinda karisik bir seyir izlendi. Dow Jones Endeksi Hisse (TL)
%0,10’luk sinirh deger kazanciyla pozitif ayrisirken, S&P 500 Endeksi %0,33, Nasdaq PEKGY 10,00 YGYO -10,00 THYAO ~ 17.320.978.111
Endeksi ise %0,59 dusus kaydetti. Avrupa borsalarinin geneli giini sinirl deger kayip- iﬁ:@ﬁ ig’gg :ﬁ\ISBENU 'g'gg 'IASSCET"RS 11'332'133“1‘33
lari ile tamamladi. Asya borsalarinda ise yukselis devam etti. Resmi Gazete'de yayimla- | jo50g 1000 TTRAK 765 TRALT  8.651.243.723
nan Cumhurbagkani karariyla Adalet Bakanli§i gérevine Yilmaz Tung'un yerine AKIn | atgks 999 RYSAS 588 AKBNK  8.488.744.724
Grlek, Igisleri Bakanligi gorevine Ali Yerlikaya'nin yerine Mustafa Ciftci atandi. Fed'de | Pivasalari Onceki Diinkii Gun (%) Yl B. (%)
oy hakki bulunan Hammack ve Logan, diin yaptiklar agiklamalarda enflasyonun yiiksek | 'repo @IST repo, bilesik %) 36.90 36,95 000 -217%
seyri nedeniyle faiz oranlarinin bir siire daha sabit tutulmasini destekler nitelikte konus- Tahvil (en akif, bilesik, %) 35,20 35,92 0,02 -2,15%
tu. Bu sabah Asya borsalarinda gorinim pozitif. Japonya'da piyasalar haftanin ilk iki | - cemresmr=— Onceki Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)
islem gininde Takaichi’'nin segim zaferi sonrasi yasanan glgli yikselis sonrasi bugiin | "5 43,4542 435182 015%  1.53%
Milli Kurtulus Gunu nedeni ile kapali durumda. Vadeli endekslerde ABD ve Avrupa va- | gy 51,2437 51,6162  0,73%  2,31%
delileri sinirl pozitif seyrediyor. Gliniin makroekonomik veri ajansinda yurt icinde aralik |  Euro/Dolar 1,1793 11861 058%  0,76%
ayina iliskin Perakende Satislar verisi takip gdl!gcek. Yurt diginda ise ABD’de geC|km.eI.| Emtia Fivatlari Onceki Giin (%) Yil B. (%)
olarak agiklanacak Tarim Disi Istihdam verileri ile Haftalik Mortgage Basvurulari verisi | petrol Brent, $) 68,8 68,8  0,00% 13,20%
one gikiyor. BIST 100 endeksinin yeni giine sinirli negatif baslamasini, sonrasinda ise |  Altin (Ons, $) 5.030,1 50558 051% 16,71%
dalgali bir seyir izlemesini bekliyoruz. Onceki Giin (%)
Rota Portfoy Sekerbank Para Piy. 9,257880 9,266488  0,09%  4,12%
Ak Portfoy Sekerbank Para Piy. Fonu  1,515850 1517198 0,09%  4,08%
. Fiba Port. Sekerbank 0,097255 0,097321  0,07%  4,13%
Para Piyasalart: Teb Portfoy Sekerbank Para Piy. Fonu  1,665838 1,667391  0,09%  4,14%
Diin 43,6314-43,6348 bandinda islem géren USD/TRY kuru 6nceki glin sonuna gore % | * 11.02.2026 tarihinde gegerli olan fiy atlardr.
0,09 oraninda deger kazanarak gin sonunu, 43,6316 seviyesinden tamamladi. Déviz | TEEEIEEN=0R Onceki Giin (%)
sepeti kargisinda Tirk Lirasi ise %0,10 oraninda deger yitirdi. Borglanma araglari piya- | Dow Jones(ABD) 50.136 50.188  0,10%  4,42%
sasinda %29,99-%30,04 seviyeleri arasinda dar bir bantta hareket eden on yillik géster- | Nasiaa (ABD) 23.239 23.102 -0,59%  -0,60%
ge tahvilinin getirisi onceki kapanisa gére 16 baz puan artisla giin iginde gordigi en zm‘g‘(’g’;‘)’;@; gzgéi é‘;ggg ggzz 12'2222
yuksek seviye olan %30,04’ten gund tamamladi. FTSE 100 (UK) 10.354 10386 031%  458%
. VIOP (Uzlasma Fivatlari) Onceki Giin (%) Yil B. (%)
Yurt igi Glindem: INX30 (Subat 26) 15.353,00 15.207,00 -0,95%  19,05%
. DOLAR (Subat 26) 44,1830 44,1710 -0,03%  0,40%
Sanayi Uretimi aralik aylik %1,2 artis kaydederken yillik %2,1 daraldi. Uretim veri- |  EURO (Subat 26) 52,7330 52,6070  024%  1,79%
lerindeki soguma devam ediyor... ALTIN (Subat26) 7.214,20 7.197,80 0,23%  13,25%
Sanayi Uretim endeksi verilerine goére, mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis tretim 0 P. Giris P.Giris Son Getiri Relatif
aralikta bir 6nceki aya gore %1,2 artis kaydetti. Yillik Uretim ise %2,1 seviyesinde Tarihi Fiyati  Fiyat (%) BIST
daraldi. Aylik veride sinirli bir yikselis ve yillik veride baz etkisiyle geri ¢ekilme yéniinde | Migros 12.01.24 360,83 666,00 84,6% 6,8%
beklentimiz vardi. Gergeklesen sonuglara baktigimizda beklentimize paralel bir veri| Aselsan 06.01.25 75,50 298,25 2950%  188,8%
geldigini soyleyebiliriz. Para politikasindaki siki durug zaman zaman sinirli toparlanma | Cimsa 06.01.25 4544 50,95 12,1% -18,0%
yasansa da liretim verilerinde belirgin bir sogumayi beraberinde getiriyor. Ozellikle | Tiirk Hava Yollan 12.01.24 24520 333,00 35,8% 21,4%
dezenflasyon hizindaki yavaglamaya paralel faiz indirimlerindeki boyutun kiigilmesi de |  Tykcell 11.01.23 30,39 118,10 288,7% 33,2%
Uretime para politikasmdan gelen ek baskinin habercisi. Parasal siki duru$ ve makro Sabanci Holding 11.01.23 34,25 103,60 202,5% 3,7%
intiyati tedbirler, tretim seviyesini potansiyelin altln_a cekerek toplam talebi dezen_flas-_ Yapi Kredi Bankasi 00.01.26 37,62 39,76 5.7% 7.4%
yonla uyumlu olacak sekilde ayarlamaya devam ediyor. Her ne kadar reel ekonomideki is Bankasi 120124 997 16,93 69,8% 1.7%

Uretim gostergeleri para politikasi kararlarina es anli tepki gostermese de bu uyarlanma
kademeli sekilde slrecektir.Hizmet sektorl, ingaat ve finansal hizmetler éncilugtndeki
toparlanma ile biiylime verisi, siki parasal durusun yan etkilerinden o kadar da negatif

etkilenmed. >>> Portftyin Getirs (yil ) 346%  -2.%%

Dogus Otomotiv 09.01.26 208,20 233,50 12,2% -1,7%
Akbank 20.01.22 6,46 8355 11942% 88,9%

GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinrm Menkul Degerler A.S. Aragtirma Boéliimii tarafindan giivenilir olduguna inanilan kay-
naklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amach operasyonlarda kullaniimasindan dogabile-
cek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm da-
nismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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>>>Fakat ayni durum sanayi Uretimi géstergeleri igin séz konusu degil. Uretim, siparis ve satis gdstergeleri reel ekonominin finansal kosullardan belirgin
sekilde etkilendigine isaret ediyor. Hem satin alma yéneticileri endeksi (PMI) hem de siparig/satis gostergelerinin gelecek déneme iliskin beklentileri para
politikasindaki durugun bir sire daha siki kalmaya devam edecegini fiyatliyor. Ig talep ve Uretim kosullari bu durumda iken dis talepteki yavaslama ve to-
parlanmanin zamana yayilmasi ihracat odakl Gretim verilerini de yavaslatiyor. Ozellikle ana jhracat pazarlarindaki belirsizlik, maliyetlerdeki oynaklik ve risk
istahindaki dusls de uretim ve siparigleri asagi geken makro dinamikler olarak 6ne gikiyor. Ozellikle 2025 yilinda dezenflasyon hizinin da yavaslamasi reel
sektordeki fiyatlama davraniglari ve belirsizligi bir sire daha devam ettirdi. Baz senaryoda 2025 toparlanma yili olacakti. Yerel politik ve kiresel ticari/
ekonomik gelismeler bu senaryoyu bir ddnem erteletti. Bu negatif atmosfere ragmen 2025 yilinin pandemi sonrasi ddnemde uretim verileri igin dip noktasi
oldugunu disunuyoruz. 2026 yilindan itibaren kademeli toparlanma ve sanayi sirketlerinde pozitif ayrisma beklentimiz devam ediyor. Dezenflasyon
surecinin kararlilikla stirdurilecek olmasi, beklenti ve vadeli siparis kanalindaki tretim aktivitesini etkiliyor. Fiyatlama davraniglarindaki yukari yonlu riskler,
sanayi sirketlerinde vade uyumsuzlugu sorunu ve belirsizligi canli tutan faktorler olarak kargimiza gikiyor. Yilin ilk enflasyon rakamlari faiz indirimleri konu-
sunda TCMB’ye daha ihtiyatl bir indirim haritasi sunuyor. Bu hafta enflasyon raporu sunumunda ara hedeflerde herhangi bir degisiklige gidilip gidilmeyece-
gi de yilin ilk ceyregindeki Uretim ivmesi icin belirleyici olacaktir. Faiz indirim hizi yil sonu fonlamayi %28-30 bandina ¢ekerse piyasada reel faizler igin 6-7
puanlik makas korunmus olacak. Mevcut gérinim enflasyonun ek pozitif bir gelisme olmazsa %24 seviyelerinde dengelenecegini gdsteriyor. Arz yonli
negatif baskilar uretim ivmesinde yavaslamayi beraberinde getirecektir. 2026 icin ilk enflasyon ve 6nci uretim gostergeleri belirsizlidi arttirsa da yilin ikinci
yarisinda daha pozitif bir atmosfer bekliyoruz. Ekonomi yénetimi tretim ve blyimeden feragat edilmeden dezenflasyonu saglama konusunda oldukga ka-
rarli. Sektorler 6zelindeki tesvikler, finansal sikiliga ragmen Uretimi destekleyen diizenlemeler de buna isaret ediyor. Bu kapsamda sanayi sirketlerinin hisse
performansinda 2026 boyunca enflasyon lizerinde pozitif net getiri saglanacagini distntyoruz. Detayl analizimiz icin linke tiklayiniz.

Sirket Haberleri:

MSCI endekslerinde 27 Subat 2026 gece yarisindan itibaren gegerli olacak degisiklikler agiklandi. MSCI Global Standard Endeksler icerisinde Tirkiye En-
deksi'ne bu kapsamda Kiler Holding (KLRHO) eklenirken gikarilan hisse olmadi. MSCI Global Small Cap Endeksi'ne ise Turkiye'den 4 sirket eklenirken, 4
sirket cikarildi. Bu kapsamda MSCI Global Small Cap Endeksi'ne eklenen sirketler Batisoke Soke Gimento (BSOKE), Isiklar Enerji ve Yapi Holding
(IEYHO), Katilimevim Tasarruf Finansman (KTLEV) ve Sasa Polyester Sanayi (SASA) olurken, ¢ikarilan sirketler ise Borusan Birlesik Boru
(BRSAN), Ege Endiistri ve Ticaret (EGEEN), Kiler Holding (KLRHO) ve Tekfen Holding (TKFEN) oldu.

Emlak Konut GYO (EKGYO) projelerinden Istanbul Eyiipsultan Kemerburgaz 1. Etap Arsa Satigi Karsiigi Gelir Paylagimi lsi ihalesinin 1. oturumu
10.02.2026 saat 11:00'da gergeklestiriimistir. S6z konusu ihalenin 6n yeterlilik agsamasina katilan 15 istekliye ait 6n yeterlilik zarflan igerisindeki belgelerin
ayrintili degerlendirilmesinin ardindan, ihalenin agik artirma ve kapali zarf teklif alma asamalarini igceren 2. Oturumun tarihi ve saati isteklilere yazili olarak
bildirilecektir.

Erdemir (EREGL): OYAK tarafindan yapilan agiklamaya ve basin haberlerine gére, sirket Turkiye'nin Milli Ugak Gemisi (MUGEM) projesi kapsaminda
yaklasik 40 bin ton gemi saci tedarik edecek. llk sevkiyatlarin ocak ayi sonunda basladig bildirildi. (Kaynak: OYAK, IHA)

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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10.02.2026 Tarihli Pay Geri Alim Bildirimleri (BIST 100)

BIST 100 Pay Geri Alimlari

Bugiine Kadar Geri | Bugiine Kadar Geri
Alinan Paylarin Alinan Paylarin
Nominal Tutari (TL)| Sermayeye Orani

isleme Konu Paylarin | Ortalama iglem

Hisse Kodu Tarih Nominal Tutar (TL) Fiyat! (TL)

Planlanan Temettii Odemeleri

Teklif Edilen Son Kapanis Pay Basina Brut Pay Basina Net Temettu Verimi

Odeme Tarihi Fiyat:1 (TL) Temettu (TL) Temettu (TL) (Brut - %)
BEGYO 16.02.26 4,78 0,09 0,09 1,80%0

TUPRS | 16.03.26 | 214,40 | 17,13 | 14,56 | 7,99%

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amaglh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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BiST sirketlerinin KAP'a yapmus olduklar1 aciklamalara gore 4C25 finansal sonuclarim aciklama tarihleri
Sirket Kodu KAP'ta Planlanan ilan Tarihi
is Bankasi ISCTR 06.02.2026
Tlpras TUPRS 06.02.2026
Tofas TOASO 09.02.2026
Turk Traktor TTRAK 09.02.2026
Aygaz AYGAZ 09.02.2026
Otokar OTKAR 09.02.2026
Ford Otosan FROTO 09.02.2026
Lila Kagit LILAK 10.02.2026
Kog¢ Holding KCHOL 11.02.2026
Albaraka Turk ALBRK 13.02.2026
Sisecam SISE 16.02.2026
Tav Havalimanlari Holding TAVHL 17.02.2026
Aksa Akrilik AKSA 19.02.2026
EBebek EBEBK 19.02.2026
Rénesans Gayrimenkul RGYAS 25.02.2026
Borusan Boru BRSAN 26.02.2026
Ozyasar Tel ve Galvaniz OZYSR 27.02.2026
Akmerkez GYO AKMGY 27.02.2026
Dogus Otomotiv DOAS 27.02.2026
Gelecek Varlik GLCVY 02.03.2026
Tirk Altin isletmeleri TRALT 02.03.2026
Coca Cola igecek CCOLA 03.03.2026
Dogan Holding DOHOL 03.03.2026
Pegasus PGSUS 04.03.2026
Sabanci Holding SAHOL 04.03.2026
Migros MGROS 04.03.2026
Turkcell TCELL 05.03.2026
Anadolu Efes AEFES 05.03.2026
Petkim PETKM 05.03.2026
Anadolu Holding AGHOL 06.03.2026
Biotrend Enerji BIOEN 06.03.2026
Alarko Holding ALARK 09.03.2026
Bizim Toptan BIZIM 09.03.2026
Ulker ULKER 10.03.2026
Bim BIMAS 11.03.2026
Kontrolmatik KONTR 11.03.2026
Emlak Konut EKGYO 11.03.2026
Qua Granite QUAGR 11.03.2026
Zorlu Eneriji ZOREN 11.03.2026
Sok Marketler SOKM 11.03.2026
>>4C25 Bankalar kar beklentimiz icin linke tiklayiniz.
>>> 4(C25 Sanayi Sirketleri icin kar beklentimiz icin linke tiklayiniz.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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