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100bps FAiZ INDIRIMIi CEPTE Mi? CEVABI SAAT 14:00°'TE

. BIST100, diin Pazartesi giinii gelen sert alimlarin yarisindan fazlasi geri iade ederek %1,87 distisle 11.577 seviyesinden kapatirken, islem hacmi tekrar 100mr TL altinda 85,92mr TL gergeklesirken, “we are not out
of the woods yet,” yani kaygilarin heniiz bitmediginin gostergesiydi.

. Diin Avrupa ve ABD borsalari, Teknoloji hisseleri dnderliginde giinii alicli kapatirken, bu sabah ABD vadeliler kar alimlarina isaret ediyor ve Asya tarafi saticili.

. iran Disisleri Bakani Abbas Erakgi, ABD'nin saldiri tehditlerini siirdiirmesi ve anlagmaya varma konusunda istekli griinmemesi nedeniyle miizakerelerde ilerleme beklemediklerini séyledi. Erakgi, Washington'a
sunduklari 7 sartlik planin uygulanmasi halinde bélgede normallesmenin baslayabilecegini savundu.

. ABD Baskani Donald Trump, iran'la savasa girme kararindan pisman olmadigini belirterek, bu adimin yénetiminin attigi en iyi adimlardan biri oldugunu savundu. Trump, Rusya ile Ukrayna konusunda yiiriitilen
miizakerelerin de olumlu ilerledigini séyledi.

. Banka hisseleri diin %1,38 duserken, Sanayi ve Holding hisseleri %2,75 ve %2,92 geriledi, Enerji hisselerinde satiglar %4,38 seviyesini buldu. Diin en ¢ok deger kaybeden tarafta %6,02 diisusle Sigorta hisseleri
olurken, tek pozitifte kapatmayi basaran sektér ise %0,20 artisla Tekstil sektora yer aldi.

. BIST30 tarafinda pozitifte kapatmayi basaran hisseler ASELS ve TAVHL olurken, en ¢ok deger kaybeden tarafta ise ASTOR-GUBRF ve SASA hisseleri yer aldi.

. Bu sabah USD/TL 49,63 seviyesine hafif artarken, EUR/TL paritesi 55,92’ye zipladi. DXY an itibariyle 101,58 seviyesine gerilerken, EUR/USD 1,1244’e artmis durumda. CDS risk primimiz 250 puandan agilacak.

. Emtia tarafinda Brent bu sabah Husilerin Suudi Arabistan'a y6nelik saldirilarini artirmasi ile Dammam’daki sivil havaalanina saldiri sonucu 1 kisinin 6lumu ve ABD'nin tlkedeki bazi diplomatik temsilciliklerinden
personel yakinlarinin ayrilmasini istemesiyle an itibariyle 107,39%’dan islem gériirken, ons ALTIN 4092$ seviyesine geriledi.

. Takvimde bugtin yurt igi tarafinda en dikkat gelisme TCMB PPK faiz karari olurken, piyasa beklentisi 100bp indirim yoniinde olurken, ayrica Tuiketici Given Endeksi ve haftalik Bankacilik-Rezerv ve Yabanci
Yatiimcl pozisyonlari agiklanacak. Yurt disi tarafinda ise bugiin ABD Haftalik issizlik rakamlari takip edilecek.

MAKROEKONOM:i:

. Reel Kesim Giiven Endeksi: TCMB verilerine gdre mevsimsellikten arindirilmamis reel kesim giiven endeksi Ekim'de 99,8'e geriledi. Onceki ay 102 degerini almisti. Mevsimsellikten arindiriimis Reel Kesim Giiven
Endeksi bir dnceki aya gore 1,4 puan azalarak 101,1 oldu.

. Kapasite Kullanim Orani: Kapasite Kullanim Orani bir 6nceki aya gére 0,2 puan artarak ylzde 74,3 oldu. Mevsimsel etkilerden arindirilmamis Kapasite Kullanim Orani da bir 6nceki aya gére 0,3 puan artarak
yuzde 74,5 oldu.

3¢2026 FINANSAL SONUGLAR:

. TAVHL: Net kar 9,09mr TL, gecen sene ayni dénem 5,94mr TL olarak gergeklesti. Satislar 32,63mr TLvs 26,92mr ve FAVOK 14,07mr vs 10.94 gegen yilin ayni ceyregine gore.
. KLGYO: Net zarar 5.8mn TL, gegen sene ayni ddnem net zarar rakami 395mn TL olarak gergeklesti. Satislar 785mn TL vs 131mn TL yillik bazda ve FAVOK 340mn TL vs 22.80mn TL gegen sene ayni geyregine gore.

SEKTOR/KAP HABERLERI (SAAT 18:10 SONRASI GELEN):

. BANKACILIK: Fitch Ratings, Uig aylik “Tiirk Bankalari izleme Raporu”nda, Tiirk bankalarinin ortalama faaliyet kari/risk agirlikh varliklar oraninin 2026'nin ikinci geyreginde daha da zayifladigini kaydetti. Fitch'e
gore bu durumun baslica nedenleri arasinda, iran savaginin patlak vermesinin ardindan artan fonlama maliyetlerinin yol agtigi marj daralmasinin yani sira, swap maliyetlerindeki artis ve faaliyet giderleri
uzerindeki siiregelen enflasyonist baski yer aliyor. Kurulus, faiz indirimlerinin yeniden baslamasiyla baskilarin 2027'de hafifleyebilecegini 6ngoruyor. Fitch'in takip ettigi bankalarin ortalama faaliyet karinin risk agirhkli
varliklara orani, ilk geyrek sonundaki ytizde 3,9 seviyesinden ikinci geyrek sonunda ytizde 2,6'ya geriledi. Bankacilik sektoriiniin genelinde ise ayni oran yiizde 4,6'dan yiizde 3,3'e diisti. NPL orani, 2026 yilinin 2.
ceyregi sonunda birinci ceyrege gore yiizde 3,3'ten ylizde 3,5'e yikseldi. Takipteki kredi olusumu yiiksek seviyede kalarak yuzde 2,1'den yiizde 2,2’ye ilimli sekilde yiikseldi. Bankalarin ortalama gekirdek sermaye
yeterlilik orani (CET1) ise ikinci geyrek sonunda ytizde 11,5 seviyesinde sabit kaldi. Fitch, bu gérinimde karliliktaki sinirli zayiflama ve buyimedeki yavaslamanin etkili oldugunu belirtti.

. ARACI KURUM: JP Morgan Menkul Degerler, sermaye piyasasi faaliyet izninin iptal edilmesi igin Sermaye Piyasasi Kurulu'na (SPK) bagvuruda bulunacagini agikladi. Sirketin 21 Ekim 2026 tarihinde Kamuyu
Aydinlatma Platformunda (KAP) yayimladigi agiklamada, SPK Baskanliginin faaliyet izninden feragat siirecine iliskin duyurusuna yer verildi. "JP Morgan istanbul Subesi'nin Tiirkiye'de yiiriittigi bankacilik faaliyetleri
s6z konusu siiregten herhangi bir sekilde etkilenmemekte olup, JP Morgan istanbul Subesi Turkiye'deki faaliyetlerine mevcut sekliyle ve kesintisiz olarak devam edecektir. JP Morgan istanbul Subesi yakin zamanda
Turkiye'deki bankacilik faaliyetlerini biytitme karari almis olup, bu yénde gerekli calismalar ilgili yasal otoriteler ile koordineli bir bigimde devam etmektedir. Dolayisiyla, daha 6nce yayimlanan duyuru, JP Morgan
Chase grubunun Tiirkiye'deki faaliyetlerinin sinirlandirilmasina veya Tiirkiye'den gikisina iliskin olmayip yalnizca uzun siiredir higbir faaliyeti bulunmayan Sirket'in araci kurum faaliyet izninin iptaline yonelik stiregle
sinirhdir.”

. MEYSU: 30.7.2026 tarihinde ise haksiz fiilden kaynakli (piyasa deger kaybi + kar kaybi + manevi zarar) olarak Sirketimiz tarafindan asgari 2.210.000.000-TL maddi zarar iddiasiyla istanbul Anadolu 16. Asliye
Hukuk Mahkemesi'nde maddi ve manevi tazminat alacak davasi ikame edildigi hakkinda kamuoyu bilgilendirilmisti. Bahse konu davaya iligkin olarak istanbul 15. Asliye Ticaret Mahkemesi tarafindan alinan én
inceleme ara kararinda; 6n inceleme durusma giini verilmesine, durusmanin 25.2.2027 tarihinde yapilmasina karar verilmistir.

. BVSAN: Sirketimiz ile yurt iginde faaliyet gdsteren bir firma arasinda, transfer arabalarinin iretimi ve teslimatina iliskin olarak 765.000 Avro (KDV harig) tutarinda bir sézlesme imzalanmigtir. Sézlesme
kapsaminda tstlenilen isin teslimatinin 2027 yilinin tglinci geyreginde tamamlanmasi planlanmaktadir.

e SISE: 06/03/2024 ve 30/04/2024 tarihli agiklamalarimizda yer verildigi tizere, Sirketimiz'in %100 istiraki olan Sisecam Investment B.V ("SIBV") tizerinden %30 oraninda ortagi oldugu, Misir'da yerlesik Saint Gobain
Glass Egypt SAE sirketi ("SGGE") biinyesinde gergeklestirilen diizcam hatti yatirimi tamamlanarak devreye alinmistir. Bu yatirim ile Sisecam'in Misir'daki diizcam hatti sayisi 2'ye yiikselmis, yerlesik Gretim kapasitesi ise
iki katina ulagsmistir. Bolgede artan diizcam talebinin karsilanmasi ve ihracat kapasitesinin gelistirilmesi hedefleriyle gergeklestirilen hat yatirnmina Sisecam SIBV tzerinden sahip oldugu %30 pay oraninda istirak
etmistir.

. SANEL: Sirketimizin %48,90 oraninda istiraki olan Salacak Saglik Yatirimlari A.S. tarafindan; diyaliz merkezi isletmeciligi alaninda faaliyet gosteren, Usak Ticaret Sicili Mudurligu nezdinde 5998 sicil numarasi ile
kayith Usakcan Diyaliz Hizmetleri A.S.'nin sermayesinin %50'sini temsil eden 300.000 adet payin (300.000,00 TL nominal degerli) satin alinmasina iligkin olarak 16.07.2026 tarihinde imzalanan Hisse Devir S6zlesmesi
kapsaminda, Sosyal Giivenlik Kurumu ve il Saghk Miidiirliigi'nden gerekli onaylar alinmistir. Sézlesme hiikiimleri cercevesinde toplam 74.000.000 TL (Yetmis Dort Milyon Tiirk Lirasi) tutarindaki devir bedeline iligkin
tum 6deme yukumlultkleri eksiksiz olarak yerine getirilmistir. Paylarin devri Usakcan Diyaliz Hizmetleri A.S. Pay Defteri'ne islenmis olup, Usak Ticaret Sicili Mudurlugi nezdinde tescil ve ilan islemleri tamamlanmistir.
Boylece Salacak Saglik Yatinmlari A.S., Usakcan Diyaliz Hizmetleri A.S.'nin sermayesinin %50'sine sahip olmus ve pay devir islemi tamamlanmigtir. Bu islemle Sirketimizin Usakcan Diyaliz Hizmetleri A.S.'deki dolayl pay
orani %24,45 olmustur.

. GARAN: Bankamizin 01.01.2026 - 30.09.2026 dénemine iliskin dokuz aylik konsolide ve konsolide olmayan finansal tablolari, bunlara iligkin agiklama ve dipnotlar ile sinirli denetim raporlarinin 28.10.2026
tarihinde kamuya agiklanmasi planlanmaktadir.

. TOASO: Sirketimizin 01.01.2026 — 30.09.2026 hesap dénemine iliskin finansal raporlarinin 5 Kasim 2026 tarihinde kamuya agiklanmasi planlanmaktadir.

. GRTHO: Sirketimizin sermayesinde %49 oraninda pay sahibi oldugu ve konsolide finansal tablolarimizda 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirim olarak yer alan Ral Enerji A.S.'nin %51 oranindaki gogunluk pay
sahibi Ral Yatirim Holding A.S. tarafindan 19.10.2026 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda (KAP) yapilan agiklamada, Ankara 2. Asliye Ticaret Mahkemesi'nin 19.10.2026 tarihli karariyla Ral Yatirnm Holding A.S.
hakkinda icra ve iflas Kanunu'nun 286. ve 287. maddeleri uyarinca i ay siireyle gegici miihlet karari verildigi kamuoyuna duyurulmustur. Sirketimizin 30.06.2026 tarihli konsolide finansal tablolarinda yer alan Ral
Enerji A.S.'ye %49 oraninda pay sahibi oldugumuz istirakimizin finansal durumumuz tizerindeki olasi etkileri dikkate alinarak, yatirrmcilarimizin ve kamuoyunun bilgilendirilmesi amaciyla isbu agiklamanin yapilmasi
geregi dogmustur. Sirketimizin Ral Enerji A.S. sermayesindeki %49 oranindaki istirak payi, konsolide finansal tablolarimizda 6zkaynak yontemiyle degerlenmektedir. Ral Yatirim Holding A.S. hakkinda verilen gegici
muhlet kararinin istirakimizin finansal yapisi ve Sirketimizin konsolide finansal tablolarindaki kayith degeri Gizerindeki olasi etkileri, ilgili finansal raporlama standartlar gercevesinde degerlendirilmekte ve streg
yakindan takip edilmektedir. Ral Enerji A.S. sermayesindeki %49 oranindaki istirak pay tarafinda ortakligimizin payina diisen yiikiimluliikler yerine getirilmekte sirketimizin diger faaliyetleri olagan seyrinde devam
etmektedir.
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RiSK UYARISI: Burada vyer alan yawun wng, yuiwin  ve avsiyeleri  yatirm
danismanhgl kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve
istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. TFG ISTANBUL A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir.
Yatinnm danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis
piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve
bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.



