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® SO ihracat iklim Endeksi ekim ayinda aylik 0,7 puan azalarak 52,5 degerini ald.
®  Yurtiginde bugiin eylul ayi sanayi Uretimi verisi agiklanacak.
® Piyasalarda ekim ayi ABD TUFE verisi takip edilecek.

ABD Temisilciler Meclisi'nde din Savunma Bakani Hegseth’e azil strecinin baglatiimasi ve Kongre’de
savasin maliyeti ve hukuki dayanagina iliskin tartismalarin yogunlasmasi Washington y&netiminin
onlimuzdeki donemde diplomatik ¢6zime daha fazla agirlik verecegi beklentilerini gliclendirirken,
Baskan Trump’in Katar Bagbakani ile yaptig1 gériisme sonrasinda iran’a yonelik yeni operasyonlarin
simdilik gerekli olmadigini agiklayarak bu beklentiyi pekistirmesi jeopolitik risk primindeki ¢ozilme
egilimini destekliyor. Diin %5,8 geri gekilen Brent petrol varil fiyati bu sabah %1,2 dususle eylil ayinin
basgindan bu yana en disiik seviye olan 91,48’da (ay basindan bu yana diisiis: %22), Avrupa’nin
gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF ise 82€ seviyesinde islem goriyor (ay basindan bu yana disus:
%21). Hegseth’in gorevden alinmasini éngoéren 8 maddelik tasarinin ilk Gg maddesinde, Kongre'nin
onayl olmadan iran'a yénelik ABD askeri operasyonlarini yénetme ve Kongre'nin Amerikan
kuvvetlerini geri gekme girisimlerine ragmen c¢atigsmalari strdiirme suglamalari yer aliyor. Diger
yandan tasari Temsilciler Meclisi’/nde kabul edilse de yargilama ve nihai karar sirecinin yuratilecegi
Senato’da Hegseth'’in gorevden alinabilmesi igin tgte iki gogunlugun, yani 67 oyun saglanamayacagi
dustntltyor. Din jeopolitik risk primindeki azalisa ragmen hisse senetleri tarafinda artan risk istahiyla
yukselen ABD tahvil getirileri yeni giine tim vadelerde birer baz puan asagida baslyor. Bugin
aciklanacak ekim ay1 ABD TUFE verileri 6ncesinde Fed vadeli kontratlarinda aralik ay faiz artisina %84
olasilik atfedilirken, cekirdek gostergelerdeki gérinim 2027 yilina iliskin fiyatlamalari etkileyebilir.
Hisse senetlerinde ise bu sabah ABD ve Avrupa vadelilerinde pozitif seyir hakim. Diin gece ABD’de
yapay zeka baglantili hisselerdeki gligli yikselisleri gecikmeli olarak fiyatlayan Asya seansindaki
islemlerde ise tepki alimlari devam ediyor (Japonya Nikkei 225: %2,96, Giiney Kore’de KOSPI: %4,16,
Tayvan borsasi: %2,14).

MSCI Diinya Endeksi diin ABD, Avrupa ve Asya borsalarindaki genele yayilan yikselislerle %2,25
deger kazanirken (nisan ayindan bu yana en ylksek gunlik artig), VIX Oynakhk Endeksi 5,7 puanlik
dustsle 20 degerinin altina gekilerek risk alma istahinin belirgin 6lglide arttigina isaret etti. ABD’de
S&P 500 ve Nasdaq’in sirasiyla %2,35 ve %2,74 yikseldigi giinde sektorlerin tamami pozitif kapanis
yapti. Ana endeksin yaklasik %54’tunu olusturan teknoloji (%+2,87), zorunlu olmayan tiketim (%+3,05)
ve sanayi (%+3,78) ise surlkleyici oldu. Gegtigimiz hafta diinyadan pozitif ayrisan Avrupa’da Stoxx
Europe 600 din de jeopolitik iyimserlikten aldigi destekle bankacilik endeksi (%2,78) onculiginde
%1,26 deger kazanarak Agustos ayindaki rekor seviyesine yaklasti. Avrupa vadeli islemleri yeni giinde
bolge borsalarinda pozitif agilisa isaret ediyor. Asya borsalarinda da bu sabah yapay zeka baglantili
sirketlerin yogunlukta oldugu endeksler onculiginde genele yayilan alicili seyir hakim. Faizler
tarafinda, OIS piyasasinda ECB igin aralik ayi faiz artisina atfedilen olasilik bu sabah %79 seviyesinde.
Fed vadeli kontratlarinda ise aralik ayinda 25 baz puanlik faiz artisi olasiligi glglii gelen tarim digi
istihdam verisi sonrasinda son iki islem giininde toplam 16 puanlk yikselisle %84 seviyesinde
fiyatlaniyor. 10 yilhik ABD tahvil getirisi diin 2 baz puan artisla %4,88'e, 2 yillik getiri 5 baz puan artisla
%4,56’ya yukseldi. Dolar Endeksi diger onemli para birimleri karsisinda %0,6 deger kaybetti (101,65).
Euro/dolar paritesi %0,7 artisla son 1,5 aylk ortalamasi olan 1,122'ye yikseldi. Jeopolitik
beklentilerdeki toparlanmayla diin %1,7 yiikselen altinin ons fiyati bu sabah %0,6 disisle 4120%’da,
diin %2,9 yiikselen giimiis fiyati ise yeni giinde %0,4 kayipla 53,4$’da islem gériyor.

® ABD’de New York Fed ekim ayi Tuketici Beklenti Anketi’ne gore, enflasyon beklentileri kisa ve
orta vadede degismezken, is glict piyasasina iligkin beklentiler karisik bir seyir izledi. Bir yil, Gg yil
ve bes yil sonrasina iliskin medyan enflasyon beklentileri sirasiyla %3,9, %3,3 ve %3,0
seviyelerinde sabit kaldi. igsizlik ve is kaybina dair beklentiler kdtiilesirken, is bulma beklentileri
iyilesti. Issizligin artacagina dair beklentiler, Nisan 2020'den bu yana kaydedilen en yiiksek
seviyeye ulasti. Buna karsilik, is bulma beklentileri Kasim 2025'ten bu yana gorilen en yiksek
seviyeye ¢iktl. Oniimiizdeki 12 ay iginde isini kaybetme olasiligina yonelik ortalama beklenti 0,4
puan artisla %13,9’a yiikselirken, 12 aylik ortalamasi olan %14,3’in altinda kaldi.

Almanya’da ihracat eyliilde aylik %0,5 artis beklentilerine karsilik %2,0 artig gosterdi. ithalattaki
ayhk artis %4,2 oldu (beklenti: %0,5). Bunun neticesinde dis ticaret dengesi 15,6 milyar € fazla
verdi. Eylul ayinda AB ulkelerine yapilan ihracat bir 6nceki aya gore %3,5 artti. Eylil ayinda
Almanya'nin ihracatinda en buytk payr ABD aldi; mevsimsel ve takvim etkilerinden arindirilmis
mal ihracati toplam 13,4 milyar €'ya ulasti (aylik bazda %0,5 dusts). Cin'e yapilan ihracat ise aylik
%5,2 dustsle 5,5 milyar €'ya indi.

Yurt disinda bugiin ABD’de ekim ayi enflasyon verisi takip edilecek. ABD’de TUFE eyliilde aylk
%0,6 artarken, yillik enflasyon %3,4’ten %3,7’ye yiikselmisti. ABD’de TUFE'nin ekimde aylik %0,3
artig gostermesi bekleniyor.

Yurt iginde iSO ihracat iklim Endeksi ekim ayinda aylik 0,7 puan azalarak 52,5 seviyesinde
gergeklesti; son i ayin en disuk seviyesi. Endeks Ocak 2024’ten bu yana genisleme bélgesinde
bulunuyor. BAE ve ABD’de ekonomik aktivite giigli sekilde artti. Buna karsin Fransa ve
Romanya’da uretim yeniden diisus gosterdi.

Hazine din gergeklestirdigi ihalelerde ROT dahil toplam 73,4 milyar TL borglandi. 2 yil ve 4 yil
vadeli sabit kuponlu devlet tahvili ihalelerinde ortalama bilesik faiz sirasiyla %39,51, %39,07
seviyelerinde gerceklesti. Hazine bugtin 8 yil vadeli sabit kuponlu devlet tahvili ile 5 yil vadeli kira
sertifikasinin dogrudan satisini gerceklestirecek. Yurt iginde bugiin eylil ayi sanayi tretimi verisi
aciklanacak.
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Yatirimci Takvimi igin tiklayin
Devlet Tahvili Getirileri

(%) 09/11 06/11 2025
TLREF 35,66 35,82 37,96
TR 10 yillik 35,79 35,79 28,96
ABD 10 yillik 4,88 4,86 4,17
Almanya 10 yilhk 3,26 3,25 2,85

Doviz Kurlan ve Kripto

09/11 Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 50,18 0,1 0,4 16,8
€/TL 56,38 0,8 0,8 11,6
€/$ 1,12 0,7 0,3 -4,5
$/Yen 157,91 -0,4 0,0 0,8
GBP/$ 1,34 0,7 0,3 -0,2
Bitcoin 74.935 1,2 -2,3 -14,5

Hisse Senedi Endeksleri

09/11 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 11.713 2,0 6,9 4,0
S&P 500 7.550 2,3 0,1 10,3
FTSE-100 10.783 1,0 0,2 8,6
DAX 26.267 1,7 1,1 73
SMI 14.946 1,0 1,0 12,7
Nikkei 225 58.776 2,3 -6,8 16,8
MSCI EM 1.525 15 -3,2 8,6
Sangay 3.661 0,3 0,6 -7,8
Bovespa 172.236 2,2 2,6 6,9

Emtia Fiyatlar

09/11 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 92,6 -5,8 -11,6 52,1
Altin ($/ons) 4.140 1,7 4,9 -4,6
Gram Altin (TL)  6.675,2 1,8 5,4 11,9
Bakir ($/libre) 634,5 1,7 -3,4 11,7

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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