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Arcelik

Argelik 2C26'te 141,32 milyar TL net satig, 5,86 milyar TL FAVOK ve 3,44 milyar TL net kar agikladi.
Bu sonuglar ile 6nceki geyrege gore ciroda %1,4 artis, FAVOK'te %-25,7 azalis gergeklesirken, 1,94
milyar TL net zarardan 3,44 milyar TL net kara gegti. Bir dnceki yilin ayni geyregine gore ise ciroda

Sirket Karti

ARCLK
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.. Fiyat TL (29.07.2026 98,35
%-11,9, FAVOK'te %-37,3 azalis gergeklesirken, 3,08 milyar TL net zarardan 3,44 milyar TL net kara Y ( )
gecti. Bu dénemde ciro beklentilere paralel gergeklesirken, FAVOK beklentilerin hafif gerisinde 52-hafta fiyat aralig (TL) 96 - 148
kaldi. Net kar ise beklentilerin yaklasik %35 tzerimde gergeklesti. Piyasa Degeri (TL mn) 66.458
Sirketin satis gelirleri euro bazinda 2C26’da gegen yilin ayni dénemine gore %3,1 azalisla 2,64 Piyasa Degeri (USD mn) 1.404
m?lyar euro olarak ger(;ek.le.sirken kfrlllnj\lara baktlélmlfda ultfslararasu pazarda %6,5 az-al|§la 1,69 Halka Aciklik Orani (%) 18,0
milyar euro olurken yurt iginde gelirleri daralan sektére ragmen %3,8 artisla 955 milyon euro
olarak gergeklesti. Yurt icindeki pozitif seyir ile birlikte sirketin ciro dagiiminda Turkiye’nin payini Net Borg (TL mn) 193.654
2 puan artisla %36’ya ulasti. Ayni dénemde Bati Avrupa’dan elde edilen gelirin pay1 %31 ile sabit Net Borg (USD mn) 4.092
kaldi. Bati Avrupa ve Dogu Avrupa’daki satis hacminin sinirli olarak iyilesmesine ragmen fiyat . Y.
Lo . R Firma Degeri (TL mn) 260.112
baskisi ile ciroda gerileme géruldi.
. ; o . Firma Degeri (USD mn) 5.496
Yurt iginde 2026 yilinin ilk 5 ayinda satis gelirlerindeki artisa paralel olarak adetsel olarak
sektore gore olumlu performans sergilendi. TURKBESD verilerine gore, 5A26°da beyaz esya 3 aylik ortalama hisse fiyati (TL) 104

satiglari Turkiye genelinde %6 gerilerken Argelik’in satislari %7 artti. Ayni ddnemde klima satislan
sektore paralel olarak %1 artarken TV satiglarinda Turkiye genelinde %1 azalisa ragmen Argelik’in

TV satislar %4 artti. Finansal Degerler 2025 2025/2Q

2026/1Q 2026/2Q

N Net Satiglar (TL mn) 523.933 160.332 139.409 141.324
2G26’da metal fiyatlar bir 6nceki geyrege gore sinirli bir gerileme gosterirken, hedging stratejisiyle

ilerleyen donemde istikrar saglanmasi beklenmektedir. Celik fiyatlarinda erken yapilan Brat Kar (TL mn) 150.793 45.541 41.545 41.476

sozlesmelerin etkisiyle fiyat artislar buyiik dlglide dengelenirken, plastik fiyatlar jeopolitik Esas Faaliyet Kar/zarar (TL mn) 10.494 3.489 215 5.793

gelismelerin etkisiyle ciddi artis gosterdi. Ortalama piyasa metal fiyat endeksi 2 puan azalisla FAVOK (TL 30.247 9.347 2.896 5.863
103 (2022= 100) olurken, ortalama piyasa plastik fiyat endeksinde 15 puanlik artisla 106 olarak (TL mn) . B : .

gergeklesti. Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) - 15.042 - 6.584 83 - 2466

Sirket yil sonu beklentilerinde cirodaki yatay beklentiyi asag yonli revizeyle tek haneli Net Kar/Zarar (TL mn) - 8356 - 3086 - 1.944 3.438

diisiise gekerken, dizeltilmis FAVOK marjini  %6,25-%6,50 araliginda, Net Isletme Toplam Finansal Borg (TL mn) 277.790 205.134 249.243 257.942

Sermayesi/Satislar oranini %22°de ve yatinm harcamalarini 250 milyon euro seviyesinde sabit N
birakts Net Finansal Borglar (TL mn) 162.588 145.059 169.781 193.654

Yatirim Harcamalari - 17907 - 4737 - 2,797 - 3.196

Sirketin bu geyrekteki performansinda brit kar marjindaki iyilesmede basarili hammadde

y6netimi ve destekleyici EUR/USD paritesi destekleyici unsur olurken, FAVOK marjindaki

gerilemede ise artan isletme giderleri ve r lar Gizerindeki enflasy unsur baskilay Degerleme 2025 2025/2Q 2026/1Q Giincel

unsur olarak éne ¢ikti. Sirketin net borcu bir énceki geyrege gére %7 artisla 193,65 milyar TL F/K

olurken Net Borg/FAVOK rasyosu 5,98x olarak gergeklesti. Sirket 8,00 FD/FAVOK ve 0,9 PD/DD

carpanlariyla islem goriirken bu garpanlarin Gg yillk ortalamasi sirasiyla 8,08 ve 1,67’dir. Yiluk PD/DD 0,8 1,2 1,0 0,9
bazda hem ciro hem FAVOK’te cift haneli daralma gériiliirken yurt iginde artan pazar payi ve briit PD/Satiglar 01 01 01 01
kar marjindaki iyilesme olumlu taraflar olarak éne gikmaktadir. Karlilik tarafinda ise Whirlpool ,,

. . R . s - . : FD/FAVOK 7,6 7,0 71 8,0
etkisiyle gelen tek seferlik gelirlerin pozitif etkisi takip edildi. Aciklanan finansallari hisse agisindan

NOTR olarak degerlendiriyoruz.

ARCLK ARCLK Karlilk 2025 2025/2Q 2026/1Q 2026/2Q
. . Relatif Getiri (%) " .

Hisse Fiyati (TL) 2025=0 Brit Marj (%) 28,8 28,4 29,8 2933
160 10 Esas Faaliyet Marji (%) 1,3 1,4 1,6 0,7
140 \"‘Njﬁy\\ 0 FAVOK Marji (%) 5,8 5.8 5,7 41
120 -10 Net Kar Marji (%) - 1,6 - 19 - 14 2,4
oo 220 Aktif Karliligi (%) (Son 12 Ay) - 13 - 59 - 15 - 05

Zz _30 Ozsermaye Karliligi (%) (Son 12 Ay) - 9,1 - 35,0 - 10,9 - 3,6
40 -40
50 Finansal Risk Gostergeleri 2025 2025/2Q 2026/1Q 2026/2Q
20 -
3 o0 Yatinm Harcamalari/Satiglar (%) 3,4 4,7 3,0 3,1
. R o
\‘ﬂ:o ,Jf) e(f) J{g _\rf" &({o \p/@ K © Net Isletme Sermayesi/Satislar (%,Son 12 Ay) 21,2 15,8 18,7 18,5
> » N > Ng > > U 0
o @'b @rz;\ @,\(\ S 43’9\ & Q'zv Brit Borg/Ozkaynaklar (x) 6,2 5,7 6,2 6,3
<@ Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay) 54 4,5 5,0 6,0
—ARCLK BIST-100 Relatif (%) (sag eksen) Ozsermaye 89.385 75.211 78.357 81.549
Kaynak: Equity RT
Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi
amaglamakta olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari iglemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Colendi Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.



