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1. PIYASA GENEL GORUNUMU

BiST 100 endeksi, 25 Eylil Cuma giiniinii %0,09 yiikselisle 12.899,35 puanda tamamladi. Endekste toplam islem hacmi
99,6 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Sektor endeksleri arasinda maden endeksi %2,16 primle giiniin en guglu
performansini sergilerken finansal kiralama ve faktoring endeksi %8,50 gerileyerek guntin en gok deger kaybeden endeksi

oldu.

TOPLAM iSLEM HACMiI
129,94 Milyar TL

1.2 ENDEKS VE PIYASALARIN GUNLUK PERFORMANSI

SEMBOL

SON FiYAT

YUKSELEN SiRKET SAYISI
368

GUNLUK DEGISIM (%)

DUSEN SiRKET SAYISI

225

HACIM (TL)

Xu100

XuUo030

XBANK

XUSIN

XUTUM

XTUMY

12.899,35

15.946,95

16.267,73

17.318,57

15.692,77

55.350,08

2. GUNUN ONE CIKAN HiSSELERI (BiST 30 / BiST 100)

BiST 30

No Sirket
1 GUBRF
2 TOASO
3 TRALT
4  KRDMD
5  ASELS
BiST 100

No Sirket
1 MIATK
2 KUYAS
3  GRTHO
4 ECILC
5  GENIL

Fiyat
458,00
290,00

49,84

46,96

372,25

Fiyat
27,28
36,76
116,10
68,50

7,35

Giinliik (%)
6,45
3,76
2,98
1,65

1,22

Giinliik (%)

10,00
9,99
9,94
9,42

8,89

Hacim

1.383.345.021,50
1.075.598.396,00
3.073.508.666,86
1.542.390.444,00

6.710.552.140,75

Hacim

958.759.287,42
868.934.351,30
195.730.188,00
611.314.708,95

321.850.356,97
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Sirket
DSTKF
PETKM
EKGYO
SASA

TUPRS

Sirket
MAGEN
RALYH
KLRHO
KTLEV

PASEU

Fiyat
1174,00
21,06
19,25
2,08

406,00

Fiyat
16,11
117,00
25,04
13,16

32,78

99.639.376.001,77

79.365.608.508,69

18.303.029.124,40

55.476.115.978,02

129.943.202.249,70

30.303.826.247,93

Giinliik (%)
-9,97
-4,27
-1,69
-1,42

-1,16

Gunluk (%)
-10,00
-10,00
-9,99
-9,99

-9,99

Hacim

331.068,00
1.609.707.781,92
2.052.581.345,70
7.342.320.867,47

6.788.109.364,50

Hacim

3.457.415,43

3.627.351,00
91.479.073,60
41.312.424,72

7.511.438,66
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3. EKONOMIK TAKVIM VE KURUMSAL AJANDA

3.1 Giinliik Ekonomik Takvim

SAAT ULKE EKONOMIiK GOSTERGE / GELISME
Japonya BoJ Para Politikasi Toplanti Tutanaklari
ABD Dallas FED imalat Endeksi

3.2 Ginliik Ajanda

SAAT EKONOMIiK GOSTERGE / GELISME

20:30 FED Barkin konusacak.

3.3 Genel Kurul Toplanti Ajandasi

S SAAT ADRES

3.4 Kar Payi Odemeleri

SIRKET VERIM (%) BRUT (TL) NET (TL) TOPLAM TEMETTU DAGITMA ORAN

LKMHN %1,92 0,23¢ 0,1968 £ 49.999.982 ¢ %34

*Temettu verimi sirketin 25 Eylil 2026 kapanis fiyati baz alinarak hesaplanmistir.

3.5 Sermaye Artirimi / Azaltimi

SIRKET DURUM ORAN (%) BOLUNME SONRASI SERMAYE (TL)
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4. GUNUN ONEMLi GELISMELERI

Tiiketici kredi bilyiimesinde sert geri ¢cekilme

Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) verileri 2026 yili boyunca kredi biyumesinde belirgin bir ayrismaya
isaret etti. Tuketici kredilerinde buyume oraniyilin basinda %62,5 ile zirve yaptiktan sonra kademeli olarak gerileyerek 18
Eylalitibanyla %16,9 seviyesine indi. Temmuz ayinda %40,9 duzeyinde bulunan tuketici kredisi buyumesi, sonraki
donemde hizla yavaslayarak ticari kredi buylimesinin de altina geriledi. Ticari kredilerde ise daha dalgali bir seyir izlendi.
Yilin ilk aylarinda %32,1 seviyesine gikan ticari kredi buyumesi, temmuz ayinda %16,1 ile dip seviyeyi gordu. Sonraki
haftalarda yeniden toparlanan ticari kredi blytmesi, 18 Eylul itibariyla %23,3’e ylikseldi. Boylece yilin basinda ticari
kredilerin yaklasik iki kati hizla buyuyen tltketici kredileri, Eylul itibariyla yerini ticari kredilerdeki daha guglu buytime
egilimine birakti. Ote yandan parasal aktarim mekanizmasi ticari krediler (izerinde etkili olurken, mevduat faizi tarafinda
yukari yonlu bir makas izleniyor. TCMB agirlikli ortalama fonlama maliyeti %37 seviyesinde seyrederken, makro ihtiyati
tedbirlerin etkisiyle 18 Eylll haftasi itibariyle ticari kredi faizlerinde de ayni seviye izlendi. Buna karsin ayni haftada 1-3 ay
vadedeki basit ortalama TL mevduat faizi %41,1 olarak kaydedildi.

Turist sayisi yillik bazda yatay kaldi

Agustos ayinda Turkiye'yi 6,96 milyon yabanci ziyaret etti. Emniyet Genel Mudurligut'nden alinan ve Kaltur ve Turizm
Bakanligi tarafindan agiklanan gegici verilere gore, Turkiye'yi ziyaret eden yabanci sayisi Agustos 2026'da gegen yilin ayni
ayina gore %0,03 azalarak 6 milyon 963 bin 65 oldu. Ocak-Agustos doneminde ise yabanci ziyaretgi sayisi %1,84 dlsusle
34 milyon 826 bin 677 olarak gergeklesti. Veri, iki yilin en digtk yiliklandirilmis turist sayisi olarak kaydedildi. Agustos
2026'da Turkiye'ye gelen yabanci ziyaretgilerin giris yaptiklar sinir kapilarinin bagli oldugu iller arasinda Antalya ilk sirada
yer aldi. ASustosta yabanci ziyaretgilerin %36,24'lUne karsilik gelen 2 milyon 523 bin 505 kisi Antalya'dan giris yapti.
Antalya'yl 1 milyon 929 bin 358 ziyaretgiyle istanbul, 642 bin 849 ziyaretciyle Mugla, 485 bin 468 ziyaretciyle Edirne ve 240
bin 212 ziyaretgiyle izmir izledi. 2026'nin Ocak-Agustos déneminde Tiirkiye'yi ziyaret eden yabanci sayisi, gegen yilin ayni
dénemine gore %1,84 azalarak 34 milyon 826 bin 677 oldu. Bu dénemde en ¢ok ziyaret edilen il istanbul oldu.

Cevdet Yilmaz’dan fon sorunu ile ilgili agiklamalar

Tirk is Dinyasi Konfederasyonu tarafindan Elazig’da diizenlenen 27. is Diinyasi Zirvesi'nde konusan Yilmaz, sermaye
piyasalarindaki gtincel gelismelere iligkin degerlendirmelerde bulundu. Cevdet Yilmaz, sermaye piyasalarinda son
dénemde yasanan sorunlarin gegici ve sinirli oldugunu belirterek, ilgili kurumlarin koordinasyon iginde gerekli idari ve adli
tedbirleri aldigini sdyledi. Finans piyasalarinin gegmise kiyasla gok daha iyi durumda oldugunu belirten Yilmaz, "Finans
piyasalarimiz gok daha iyi bir noktada. Ama sermaye piyasalarimizda belli bir alanda, kisitli bir alanda ortaya ¢ikmis bir
sorunla karsli karsiyayiz. Bu sorunu agsma yonunde de idari, adli gerekli tedbirler aliniyor, alinmaya da devam edilecek. Bu
gecici bir sorun, kisitli bir alanda ortaya ¢ikan bir sorun ve bu sorunu asti§imiz zaman sermaye piyasalarimiz eskisinden de
daha guclu bir sekilde yoluna devam edecek" ifadelerini kullandi. Sermaye piyasalarinda yapisal bir sorun bulunmadigini
savunan Yilmaz, ilgili kurumlarin mevcut sorunun ¢6zimu igin koordinasyon iginde galistigini ifade etti.

5. SIRKET & FON HABERLERI

Fon sorusturmasinda yeni gelismeler

istanbul'da sermaye piyasasinda gergeklestirilen islemlere yonelik sorusturmalar kapsaminda gozaltina alinan 8
slipheliden 4'l daha tutuklandi. Béylece sorusturma kapsaminda tutuklanan siipheli sayisi 6'ya yiikseldi. istanbul
Cumbhuriyet Bagsavciligi Terorizmin Finansmani ve Aklama Suglari Sorusturma Blrosu tarafindan sermaye piyasasindaki
islemlere iligkin yurutilen sorusturmalar devam ediyor. Sorusturmalar kapsaminda gdzaltina alinan 8 stiphelinin
savciliktaki ifadelerinin ardindan sevk edildikleri sulh ceza hakimligindeki islemleri tamamlandi.

SPK’dan tasfiyeye konu fonlardaki talimatlara iliskin aciklama

Sermaye Piyasasi Kurulu tasfiyeye konu edilen fonlarin TEFAS UGzerinden islemlere kapatildigl 17 Eylul 2026 tarihinde
iletilen ve platform tarafindan iptal edilen alim-satim talimatlarinin sahiplerine tasfiye bakiyesinden fondaki katilma payi
sahipligi oraninda 6deme yapilacagini bildirdi.
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6. KURESEL GELISMELER

ABD’de cekirdek sermaye mali siparislerinde artis yasandi

ABD’de ugak ve askeri techizati harig tutan ve ekipman yatirimlari igin gosterge kabul edilen ¢ekirdek sermaye mallari
siparislerinin degeri, temmuz ayinda revize edilerek %0,6 yukselmesinin ardindan gegtigimiz ay %1,6 artti. En az Gg yil
dayanmasi beklenen urunleri kapsayan ve ticari ugak ile askeri techizat siparislerini de iceren dayanikl tiketim mallari
siparisleri geneli ise hemen hemen degisim gostermedi. Dayanikli tuketim mallari verileri; ana metaller, makine, bilgisayar ve
elektrikli ekipman sipariglerinde artis yasandigini ortaya koydu. Ulasim ekipmanlari siparigleri ise motorlu tasitlar ve ticari
ucak talebinin digmesiyle geriledi. Sermaye yatirimlari ve talep, bu yil yapay zeka ile ilgili harcamalarin 6nciliginde guclu
seyrini korudu. is ekipmanlarina yapilan harcamalar yilin ilk yarisinda gayrisafi yurt igi hasilaya (GSYH) saglam bir katki sundu.

Trump’tan iran’in teklifine olumsuz yanit

ABD Baskani Donald Trump, iran’in Hiirmiiz Bogazi'nin yeniden gemi trafigine acilmasi amaciyla arabulucular tizerinden
sundugu 7 giinlitk ateskes teklifini reddettigini agikladi. Bir gazetecinin "Ara segimlerden sonra iran'i vuracak misiniz?"
sorusunu yanitlayan Trump, "Onlarin 6nerdigi teklifi reddediyorum. HirmUz'l bir an 6nce agmak igin anlasma yapmak
istiyorlar, glinkii cok fena yeniliyorlar" dedi. Hem iran'in hem de ABD'nin anlasmaya varmak istedigini belirten Trump, "Ancak
iran'in yaptig teklif kabul edilemez" ifadesini kullandi. iran'in Hiirmiiz Bogazi'ni kapatarak diinya ekonomisini zor durumda
birakmayi amacladigini savunan Trump, "Kendi kendilerini alt ettiler. Ben devreye girdim ve askeri tarihin en blyuk ablukasini
uyguladik. Artik paralari kalmadi ¢linkli Bogazi kapatmak istediler, biz de onlara bunu yaptik" diye konustu.

ABD ve Cin’den tarife mutabakati

Cin Devlet Bagkani Si Cinping'in 23-25 Eylul tarihlerinde ABD'ye gergeklestirdigi ziyaretin ardindan Washington ve Pekin
yonetimlerinin, kargilikli ticarette 30'ar milyar dolarlik hassas olmayan Urtine daha avantajli gumruk tarifeleri uygulanmasina
yonelik tavsiyeler Uzerinde uzlastigl bildirildi. Beyaz Saray tarafindan yapilan agiklamaya gore ABD Baskani Donald Trump ile
Si Cinping, mayis ayinda Pekin'de dlizenlenen zirvede olusturulan ABD-Cin Ticaret Kurulu ve ABD-Cin Yatinm Kurulunun
hiikiimetler arasi temel mekanizmalarini faaliyete gegirdi. iki tilke, Ticaret Kurulu kapsaminda, her iki ydnde 30 milyar dolarlik
hassas olmayan Uruine daha elverisli gumruk tarifeleri uygulanmasina yonelik tavsiyeler konusunda mutabakata vardi. Ticaret
Kurulu ayrica tarim sektériinde pazara erisimin dnuindeki engellerin ele alinmasi amaciyla bir calisma grubu olusturdu.

7. KURESEL PiYASALAR, EMTIA, DOViz VE TAHVIL GETIRILERI

7.1 Emtia ve Doviz Getirileri 7.2 Kuresel Endeksler
Sembol Son Fiyat Degisim (%) [l Endeks Ulke Son Fiyat Guinliik (%)
ALTIN 4.287,25 0,20 S&P 500 ABD 7.743,41 0,51
GUMUS 64,3055 0,59 Dow Jones 30 ABD 51.829,00 0,93
BRENTPETROL 104,32 -2,14 Nasdaq 100 ABD 30.608,10 0,42
USD / TRY 48,9496 0,22 Euro Stoxx 50 Avrupa 6.302,82 0,48
EUR/ TRY 55,7609 0,32 FTSE 100 ingiltere 10.695,25 0,14
EUR/USD 1,1391 0,09 CAC 40 Fransa 8.077,80 -0,04
7.3 Tahvil Getirileri DAX Almanya 25.408,64 0,56
Sembol Son Fiyat Degisim (%) IBEX 35 ispanya 19.700,10 0,65
TR 2 YILLIK 40,24 0,45
TR 10 YILLIK 35,41 0,40
ABD 10 YILLIK 5,502 0,73
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YASAL UYARI

Bu raporda yer alan bilgiler Allbatross Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Allbatross Yatirim”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirnrm danigsmanlgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirrm ve
kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak yatinnm danigsmanligi s6zlesmesi gergevesinde,
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirnrm aracinin alim ya da satimi
icin oneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar
dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora
dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayi Allbatross
Yatirim ve ¢alisanlari higbir sorumluluk Gstlenmemektedir.

Bu raporda yer alan bilgiler, gtivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte
kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle yorum ve bilgilerin kullanilmasindan, yer
alan bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi
dogabilecek her tirlii maddi/manevi zararlardan, kar yoksunlugundan ve her ne sekil ve surette olursa
olsun Uglncu kisilerin ugrayabilecegi her tiirlli zararlardan dolayi Allbatross Yatirim ve galisanlari sorumlu
tutulamaz.

Raporda yer alan bilgiler Allbatross Yatirim’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglncu
kisiler ile paylasilamaz.

KAYNAK: Allbatross Arastirma, KAP, Foreks A.S., investing, CNBC, Bloomberg.

Azizcan KAHRAMAN

Arastirma Uzmani

a.kahraman@allbatrossyatirim.com
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