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TAB Gida
Hisse Detaylan
Bloomberg Kodu TABGD TI
Hisse Fiyati, TL 181,60
Fiili Dolasim Orani 31,59%
Piyasa Degeri, milyon TL 47.451
Piyasa Degeri, milyon ABD dolan 957
BIST-100 Endeks Agirlig 0,44%
BIST Tum Endeks Agirhiz 0,35%
Yabanci Yatinme Orani 45.82%
Emeklilik Fonlarn Orani 16,56%
Yatirim Fonlarn Orani 10,58%
Kaynak: Matriks, Finnet, PhillipCapital Arastirma
Fiyat ve piyasa degeri 26,10/2026 itibaryla
Finansallar, mn TL,
TMS 29 Uygulanmig 3C25 3026 9A25 9A26
Gelirler 15557 16.733 44 338 48736
Brit Kar 2741 2.810 7.375 7.664
Brit Kar Marji 17,2% 16,8% 16,6% 15,7%
FAVEEK 3555 33772 9234 10152
FAVOE Marji 22.3% 22.5% 20,8% 20,8%
Net Kar 1324 529 3.265 2480
Net Kar Marji 7.7% 3,8% 7.4% 5,1%
Net Borg -3.061 2582 -3.061 2582
Piyasa Carpanlarn 2024 2025 Son
F/K 12,9 15,5 18,1
PD/DD 1.6 1.8 16
FO/FAVOK 3,2 42 3,8
Kaynak: Sirket Verisi, PhillipCapital Arastirma
Ortakhk Yapisi Hisse Sayisi (milyon) Oran
Tfi Tab Gida Yatirmlan Anonim Si 176 67,4%
Diger 85 32,5%
Toplam 261
Kaynak: Sirket Verisi
Hisse Fiyat Performansi
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BIST 100 Ralatif (sag) Hisse Fiyatl, TL (sol)
Kaynakc BIST, Finnet
1a 3a Ga 1y
Nominal -17,5% -22,1% -29,7% -24,4%
Ralatif -4,6% -2,5% -9.,2% -25,8%
Dr_t.l_slem Hacmi 23 33 a1 a3
milyon 5

Kaynak: BIST, Finnet
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TAB Gida 3C26 Sonuclari
TAB Gida (TABGD), 3C26'da;

- yillik bazda %5 artisla 16,73 milyar TL ciro,
- yillik bazda %6 artisla 3,77 milyar TL FAVOK* ve
- yillik bazda %49 azalisla 629 milyon TL net kar aciklad1.

Operasyonel tarafta, 3C26'da 73 yeni restoran acilisi yapildi. ilk 9 ayda
toplam 151 acilisla restoran sayisi 2.164 adede ulasti (2025 sonu: 2.030).
Fis sayisi yillik %6,7 artisla 71,1 milyona, sistem geneli satislar (TMS 29
oncesi) %34,5 artisla 23,5 milyar TL'ye yiikseldi. Dijital kanallarin satig
icindeki pay1 %56'ya, paket servisin payl %30'a ulasti.

3C26'da brit kar marji yillik bazda 0,4 puan azalisla %16,8 diizeyine
geriledi (3C25: %17,2). Satislarin maliyeti %5,4 artarak ciro biylimesinin
(%4,9) lizerinde seyretti. FAVOK marji %22,5 ile yillik bazda 26 baz puan
artti (3C25: %22,3). Esas faaliyet kari yillik %1 azalisla 1,39 milyar TL'ye
geriledi.

TMS 29 éncesi (nominal) verilerde ciro %38 artisla 16,3 milyar TL, FAVOK
%40 artisla 3,6 milyar TL, net kar ise %12 azalisla 1,5 milyar TL oldu.

TAB Gida, ceyregi finansal borcu olmaksizin ve tiirev araclar dahil 9,55
milyar TL nakit pozisyonuyla tamamladi (2025 sonu: 11,26 milyar TL). ilk
9 ayda 1,3 milyar TL temettii 6dendi ve 3,6 milyar TL yatirnm harcamasi
yapild.

Sirket 2026 beklentilerini korudu; yaklasik %10 restoran agi biiylimesi,
%8-10 reel gelir artisi ve yatay FAVOK marjl.

FAVOK marjindaki iyilesme ve beklentilerin korunmasina karsilik, reel
ciro biiylimesindeki yavaslama (3¢25: %15, 3C26: %5), esas faaliyet
karindaki gerileme ve net kardaki sert diisiis nedeniyle sonuclarin kisa
vadede hisse lizerinde nétr etki yaratabilecegini dlisliniiyoruz.

Sirket bugiin saat 15:30’da telekonferans gerceklestirecek.

*(Kiralama islemlerine iliskin amortisman dahil FAVOK)
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Yasal Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligl sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
analizler genel niteliktedir.

Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler; 6ngord,
tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda
meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige
gidilebilir. Bu rapordaki tiim goriis ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin
degistirilebilir.

Raporda yer alan bilgi ve veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup, dogruluklar ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri
onerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklar kararlarda sorumluluk kendilerine aittir.
Bilgilerin eksikligi ve yanlisligindan PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.
Ayrica, PhillipCapital ve tim calisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla
ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu
yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi
bir iliski ve kosul bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse miisterileri arasinda
dogabilecek 6nemli ¢ikar ¢atismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi igin
azami dikkat ve 6zen gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim 6nerisi ya da
getiri vaadi degildir ve yatinrm danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Bu
raporun tiimi veya bir kismi PhillipCapital Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uglinci kisilere gosterilemez, ticari amagla
kullanilamaz.
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