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OZET: Gegen hafta kiiresel gapta borsalarda; Orta Dodu'da catismalarin yayllmasi ve Hirmiz e, e, o

Bogazi'nda tanker trafiginin yavaslamasiyla enerji arzina iliskin endiselerin artmasi, Fed'in para
politikasina iliskin éngériiler ve teknoloji sirketlerinin karliliklarina ydnelik beklentilerle karigik seyir
gozlendi. ABD'de ig glicti piyasasina iliskin soguma isaretleriyle Fed'in olas faiz artisina iligkin beklentiler
aralik ayina otelenirken, yogunlasan jeopolitik risklerle yliksek seyrini koruyan petrol fiyatlar ise
enflasyonist baskilara yonelik endiseleri canli tuttu. Hafta ortasinda Beyaz Saray'n, ABD'deki ara
secimlerden énce Pentagon'dan Iran'daki hedeflere yénelik saldir secenekleri gelistirmesini talep 5
ettigine yonelik haber akisi piyasalarda risk istahini olumsuz etkilerken, Cuma giinii ABD Bagskani
Trump'in aksi yondeki agiklamalari ise piyasalarda kismi rahatlama sagladi. Yapay zeka sektortindeki
sirket karlilhklarinin  strdurdlebilirligine yonelik farkh beklentiler piyasalarda oynakligi artirirken,
OpenAl'in, yillik gelir hedeflerine ulasabilmesine iliskin belirsizlikler, sektérdeki hisse senetleri Gizerinde
baskiya neden oluyor. Ozellikle, ABD'de bu hafta baglayacak olan {glincii ceyrek bilango sezonunda
sirketlerin finansal sonuglari ile karliik performansi ve biyime beklentilerine iliskin 6ngdriilerin
hisselerin yonii Uzerinde belirleyici olmasi bekleniyor. Bu hafta ABD'nin en biiyiik bankalarindan 02.10.2026 09.10.2026 Degisim
JPMorgan, Goldman Sachs, Citigroup ve Wells Fargo bilango sonuglarini sali giini agiklayacak, Morgan BIST 100 Endeksi 12.270 12.266 -0,03%
Stanley ve BofA ise garsamba guinii agiklayacak. TR'5 Yillik CDS Primi 257 244 -13bps

ABD Hazine Bakanligimin 6 milyar USD'lik tahvil geri alimi gergeklestirmesiyle Hazine tahvili 2Yillik Gésterge Tahvil Faizi 39,83% 39,61% |EPAN
piyasalarindaki satig baskisi gegen hafta kismen hafifledi. ABD 10 yillik tahvil faizi hafta ortasinda 10 Yillik Gésterge Tahvil Faizi [EEEERYVA 35,52% -2bps
%5,36 seviyesi ile 2002'den bu yana en yliksek seviyeyi test ederken haftayl 3 baz puanlk digisle ABD 2 Yillik Tahvil Faizi 4,82% 4,79% -4 bps
%»5,24 seviyesinden kapatti. Dolar endeksi, yogunlasan jeopolitik belirsizlikler ve euronun deder 3bos
kaybiyla gliglenmeye devam ederek gegen haftayl %0,3 artisla 102,2 seviyesinden kapatti. 2
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ABD 10 Yillik Tahvil Faizi 5,27% 5,24%

Brent petroliin varil fiyati, Orta Dogu kaynakli yogunlasan jeopolitik risklerle gegen haftay %2,4 02.10.2026 09.10.2026 Degisim
yiikselisle 104,7 USD seviyesinden tamamladi. Bununla birlikte, 100 USD'lik kritik esik tizerindeki seyrini USD/TL 49,1350 49,3088 0,35%
surdirerek ylksek seviyelerini korudu. Fed'in ekim ayinda faiz artisina gitmeyecegdine yonelik 0
beklentilerin gliglenmesi ve ABD tahvili faizlerinin kismen gerilemesiyle altinin ons fiyati gegen haftayi Ll 55,3373 55,2492 WL
%1,3 yiikselisle 4.194 USD seviyesinden tamamlarken, giimiisiin ons fiyati %0,8 yiikselisle 60,8 USD || (AR 1,1255 1,1200  [EVEER)
seviyesinden kapatti. Dolar Endeksi (DXY) 101,9 102,2 0,28%

Bu gelismelerle haftalik bazda S&P 500 endeksi %1,15 yikselis ve Dow Jones endeksi %0,93 | HNEGHINIG e
yikselisle kapatrken, teknoloji sirketlerini kapsayan Nasdaq endeksi %0,64 yikselisle haftayl || IhHaASEYALY) S04 60,8 0,76%
tamamladi. Ozellikle, sirket bilancolarina yénelik giiclii kar beklentileri ABD borsalarindaki yiikselisi Platin (USD / Ons) 1.702 1.693 -0,53%
destekledi. Brent Petrol (USD / Varil) 102,25 104,72 2,42%

Avrupa borsalarinda gegen hafta Orta Dogu kaynakli yogunlagan jeopolitik riskler nedeniyle petrol

fiyatlarinin yiiksek seviyelerini siirdirmesi ve Fransa'da artan mali endiselerle ingiltere harig negatif || BEWEIECIEEIEN 02.10.2026 09.10.2026 Degisim
seyir gozlendi. Bu gelismelerle gegen hafta AlImanya'da DAX endeksi %0,57 dU§Us, Fransa'da CAC 40 NASDAQ 0,64%
endeksi %1,19 diislis, Italya MIB 30 endeksi %0,27 duslisle tamamlarken, Ingiltere'de FTSE 100 Dow Jones 0,93%
endeksi %0,86 ylikseli ile olumlu ayristi. S&P 500 1,15%
Asya tarafinda ise borsalarda gecen hafta tatiller nedeniyle bazi borsalarin kapali olmastyla islem hacmi || [t 0,03%
daralirken ve eneriji tedarikine iliskin endiseler &ne gikarken karisik seyir goriildi. Bu kapsamda haftalik Nikkei 1,06%
bazda Japonya Nikkei endeksi %1,06 artis ve Hong Kong Hang Seng endeksi %1 artigla haftayi Shenzhen CSI 300 -0,93%

tamamlarken, Giiney Kore Kospi endeksi %5,39 diistis ve Cin Sanghay endeksi %0,74 dusus kaydetti. Shanghai -0,74%
Hang Seng 1,00%

Suudi Arabistan’da Riyadin ana havalimanina Yemenli Husiler tarafindan hafta sonu diizenlenen
saldirilar, Yemenli Husilerin Suudi Arabistanin 6nemli noktalarini vurabilecek kapasiteye sahip
olduguna isaret ederken, ABD'nin de dahil olabilecedi kapsamli catisma riskini 6ne cikardi. Ote yandan
ABD Bagkani Trump, Rusya ile Ukrayna arasinda enerji ateskesi saglandigini agiklarken, Rusya'nin || %®
kiiresel piyasalara ilk asamada 300 bin tonun tzerinde, kasim boyunca ilave 500 bin ton ve ardindan 1 || 4
milyon ton dizel yakit tedarik etmesi konusunda Rusya Devlet Bagkani Putin ile anlastiklarini belirtti.
Yatinmailar bu hafta agiklanacak ABD TUFE verilerine ve sirket bilancolarina odaklanirken ABD
vadelileri bu sabah %0,3'e varan yikselis sergiliyor, Avrupa vadelileri %0,4'e varan yikselis || 30
kaydediyor. Asya tarafinda Hong Kong borsasi harig dstisler goriiliiyor. Buglin ABDde tahvil piyasalari
Columbus Giinl tatili nedeniyle kapali olacak, hisse senedi borsalari ise islem gorecek. Japonya'da
piyasalar resmi tatil nedeniyle bugiin kapall olacak. 20
15

Gosterge Hazine Tahvili Faizleri (%)

50

35

25
m—2 Y| =LYl e=—10Yi

ABD’de Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi ekim ay1 6ncii verisi, 48,1'den 46,3'e
gerilemekle birlikte beklentilerin (47,6) altinda kaydedildi ve son bes ayin en disik seviyesinde
gergeklesti. Bdylece, endeks Ust Uste Uglincl ay duslis sergileyerek mayis ayinda gorilen rekor disiik | 1000
seviyeden (44,8) bu yana kaydedilen en diisiik seviyeye isaret etti. Ozellikle, yiiksek seyretmeye devam 900
eden fiyatlar ve borglanma maliyetleri nedeniyle dayanikii tiketim mallarina yonelik satin alma 800

kosullarinin sert sekilde kotiilesmesiyle birlikte, mevcut kosullar alt endeksi 44,7 ile tim zamanlarin en 700
diistik seviyesine geriledi. Fiyat artislarina karsi koyabilecek daha az kaynaga sahip olan diistik gelirli :i
tiketiciler arasinda giiven diizeyi sert sekilde geriledi. Tiketicilerde artan yasam maliyetine iliskin 200

hosnutsuzluk giderek artarken, tiiketicilerin yilin bagindan bu yana ekonomik gériinimde bozulma 00 m
oldugunu giderek daha fazla belirttikleri gézlendi. Bunun yaninda, tiketicilerin kisa vadeli enflasyon 200
beklentileri %4,6'dan %4,7'ye hafif yikselirken, uzun vadeli enflasyon beklentileri %3,4'ten %3,5'e hafif 100
artis kaydetti. Her iki enflasyon beklentisi, Ust Uste ikinci ayda da artis gdstererek mayis ayindan bu 0
yana en yiiksek seviyelerine ulasti.
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Yurt icinde ise, sanayi iiretimi, mevsim ve takvim etkisinden arindiriimig bazda aylik olarak temmuzda %0,9 oraninda diistisiin ardindan agustosta %1
oraninda diisiis kaydederek son iki ayda daralmaya isaret etti. Sanayi iiretiminin takvim etkisinden arindirilmis yilhk bazda degisimine
bakildiginda ise temmuzda %0,2 disusin ardindan agustosta %1,9 gerileyerek son yedi ayin en sert diisiisiine isaret etti ve son dort ayda
diisiisiinii siirdiirdii. Sanayinin alt sektorleri incelendiginde, agustos ayinda madencilik ve tas ocakgiligi sektorii endeksi bir 6nceki yilin ayni ayina gore %1,7
artti, imalat sanayi sektorii endeksi %2,5 geriledi ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektorii endeksi %1,3 artti.

Yurt disinda veri takviminde bu hafta, ABD tarafinda carsamba giinii eyliil ayr TUFE verileri ve Fed’in Bej Kitap raporunun yayimlanmasi, persembe
giini eyliil ayr UFE verileri, haftalik yeni igsizlik maagi bagvurulan, ekim ay1 New York Fed Empire State imalat endeksi ve eyliil ay1 perakende
satislar ve cuma giinii eyliil ay1 sanayi iiretimi ve kapasite kullanim orani verileri ile Fed Bagskani Warsh'un konugmasi takip edilecek. Avrupa
tarafinda, sali giinii Almanya’da eyliil ayi nihai TUFE verileri, carsamba giinii ECB Bagkam Lagarde’in konugmasi ve cuma giinii Euro Bolgesi'nde
eyliil ayi nihai TUFE verileri izlenecek. Asya tarafinda, pazartesi giinii IMF ve Diinya Bankasi yillik toplantilari Tayland'in baskenti Bangkok'ta
baslayacak ve hafta boyu siirecek, sali giinii IMF'nin Kiiresel Ekonomik Goriiniim Raporu yayimlanacak ve carsamba giinii Gin’de eyliil ay1 TUFE ve
UFE verileri ile eyliil ayi dig ticaret verileri takip edilecek.

ABD tarafinda bu hafta 6ne cikan veriler,

¢ Manget TUFE aylik bazda agustosta beklentilerle uyumlu olarak %0,1'den %0,4 seviyesine yiikselerek son iig ayin en yiiksek seviyesinde kaydedilirken, yillik
bazda beklentilerle uyumlu olarak bir 6nceki aya benzer sekilde %3,4 seviyesinde gergeklesmisti. Detaylara bakildiginda, aylik bazda agustos ayinda manset
TUFE'nin artisinda, 6zellikle akaryakit fiyatlar énciiligiinde enerji iiriinleri fiyatlarindaki sert artigin yani sira, birinci el tasit fiyatlan ve ikinci el
tasit fiyatlan ile hizmet grubu fiyatlarindaki artislar belirleyici oldu. Gida fiyatlarinin oldukga sinirli artis kaydetmesi ve giyim Uriinleri fiyatlarinin yatay
seyretmesi ise aylk manset TUFE'deki artisi sinirlandirmisti. Gida ve enerji fiyatlarini diglayan cekirdek TUFE, aylk bazda adustosa %0,2'den %0,3
seviyesine yikselisle beklentilerin (%0,2) lizerinde kaydedilerek son dort ayin en yiiksek seviyesinde gergeklegirken, yillik bazda %2,5ten %2,4 seviyesine
hafif gerilemisti ve Mart 2021'den bu yana en disiik seviyede kaydedilmisti.

e Manget UFE aylik bazda temmuzda %0,1 artisin ardindan agustosta beklentilerle uyumlu olarak %0,4 artis kaydetmisti ve son ii¢ ayin en yiiksek
seviyesinde gerceklesmisti. Yillik bazda manset UFE ajustosta %4,8'den %5,4 seviyesine yiikselmisti. Detaylara bakildiginda, agustos ayinda manset
UFE'de aylik bazdaki artista, ozellikle enerji iiriinleri fiyatlarinin sert sekilde artisa gecmesi ve hizmet grubu kalemlerinden ulastirma ile
depolama hizmetleri fiyatlarinin belirgin artisa gegmesi etkili olmustu. Bunun yaninda, gida fiyatlar ise artis kaydetmekle birlikte artis hizi aylik manget
UFE'nin altinda kaydedilmisti. Hizmet grubu kalemlerinden, ticaret hizmetleri fiyatlarinin diisiisiini hizlandirmasi ve diger hizmet fiyatlaninin da yatay
seyretmesi ise aylk manset UFE'deki artisi siniflandirmisti. Gida ve enerji iiriinlerini dislayan cekirdek UFE, aylik bazda temmuzda %0,3 artisin
ardindan adustosta %0,2 artis kaydederek beklentilerin (%0,3) altinda gerceklesmisti. Yillik bazda cekirdek UFE adustosta %4,3'ten %4,6 seviyesine
ylkselmisti.

o New York Fed Empire State imalat endeksi, eylil ayinda yeni siparislerdeki artisin sinirli kalmasiyla 20,6 seviyesinden 7,6 seviyesine gerileyerek
beklentilerin altinda kaydedilmisti ve son (g ayin en diisiik seviyesinde gergeklesmisti. Boylece veri, imalat sanayi sektériinde bllylimenin yavasladigina isaret
etmisti. Ayrica firmalar, enflasyonist baskilarin gtiglendigini belirtirken; girdi fiyatlar endeksi 5 puan artarak son dért yilin en yiiksek seviyesinde kaydedilmisti.

e Sanayi iiretimi aylk bazda temmuzda %0,2 oraninda artisin ardindan agustosta yavaslayarak yatay seyre gegmisti ve beklentilerin (%0,3 artis) altinda
kaydedilmisti. Boylece, aylik bazda sanayi Uretimi son bes ayin zayif performansini sergilemisti. Kapasite kullanim orani da, ajustosta %76,3 seviyesinde
yatay seyrederek beklentilerin (%76,4) altinda kaydedilmisti.

¢ Manset perakende satislar ayllk bazda temmuzda %0,5 digisin ardindan agustosta %1,2 artis sergileyerek beklentilerin (%0,8 artig) Uzerinde
kaydedilmisti. Agustostaki s6z konusu aylik artis son bes ayin en glgli artigi olmustu. Detaylara bakildiginda, aylik bazda en gtigli artis benzin istasyonlari
satiglarinda, yani akaryakit satislarinda goézlenmisti. GSYH bliyimesinin hesaplanmasinda dikkate alinan otomobil, benzin, gida ve ingaat malzemeleri harig
cekirdek perakende satislar ise temmuzda %0,4 distisiin ardindan agustosta %1,4 artis kaydetmisti ve beklentilerin (%0,5 artis) belirgin sekilde lizerinde
gergeklesmisti. Cekirdek perakende satislardaki s6z konusu aylik artig, Eylil 2024'ten bu yanaki en gliglii artisa isaret etmisti. Agustosta aylik bazda manget
ve gekirdek perakende satislarin beklentilerin tzerinde artis kaydetmesi ig talepte gliglii seyre isaret etmisti.

Avrupa tarafinda bu hafta 6ne cikan veriler,

o Almanya’da aylik bazda manset TUFE, ajustosta %0,2 artisin ardindan eyliil ayinda ABD ve iran arasindaki miizakerelerinin duraklamasi ve yiikselen
petrol fiyatlan etkisiyle dncii verilere gore %0,6 artisla beklentilerin (%0,5) lizerinde kaydedilirken, yillk bazda manset TUFE ise %2,9'dan %3,3
seviyesine yiikselmisti ve Aralik 2023'ten bu yana en yiiksek seviyede gerceklesmekle birlikte beklentilerin (%3,1) iizerinde kaydedilmisti,
bununla birlikte ECB’nin %2'lik hedefinin {izerinde kalmisti. Gida ve enerjiyi harig tutan gekirdek enflasyon ise eylil ayinda yillik bazda %?2,4 seviyesinde
yatay seyretmisti.

« Euro Bolgesi’'nde aylik bazda manset TUFE, adustosta %0,4 artisin ardindan eyliil ayinda éncii verilere gére %0,6 artis kaydederek beklentilerin (%0,5)
{izerinde kaydedilmisti ve son bes ayin en yiiksek seviyesinde gerceklesmisti. Yillik bazda manset TUFE, eyliil ayinda %3,2'den %3,8 seviyesine yiikselerek
beklentilerin (%3,7) tizerinde kaydedilmisti ve Eylll 2023'ten bu yana en yiiksek seviyede gergeklesmisti. Orta Dogu'da siiregelen gatismalarin etkisiyle enerji
fiyatlarinda yasanan sert artisin etkilerinin goriildigii manset enflasyon, ECB'nin %?2'lik hedefinin oldukca lizerinde seyretmeye devam etmisti. Enerji
enflasyonu eyliil ayinda %14,3'ten %18,8'e ¢ikarak Ocak 2023'ten bu yana en yiiksek seviyede kaydedilmisti. Gekirdek TUFE ise, yilllk bazda eyliil ayinda
%2,4'ten %2,5'e hafif ylkselmisti.

Asya tarafinda bu hafta 6ne gikan veriler,

o Cin'de yillik bazda TUFE temmuzdaki %0,5ten agustosta beklentilerle uyumlu olarak %0,8' yiikselmisti. Agustosta gida disi fiyatlar hizli artis gosterirken
(%0,9'dan %1,2'ye), bu artista, ylikselen yakit fiyatlari ve seyahat kaynakl talebin giiglenmesiyle birlikte ulasim maliyetlerinde yasanan sert yiikselis
(%0,4'ten %2,5'e) belirleyici olmustu. Ayrica fiyatlar Gzerindeki yukari yonlu baskida; giyim rinleri (%1,3), saglik hizmetleri (%2,7) ve egitim hizmetleri
(%1,4) kalemleri de etkili olmustu. Buna karsin, kira fiyatlarinin gerilemesi (-%0,3) ve gida fiyatlarinin bol arz ve zayf tiiketim nedeniyle Ust liste besinci ayda
da distis sergilemesi (-%1,4) ise TUFE'deki yiikselisi sinirlandirmisti. Cin‘de yilik bazda UFE temmuzda %3,5 artisin ardindan agustosta Hiirmiiz
Bogazi'ndaki aksakliklarin yol actigi kiiresel petrol soklari nedeniyle eneriji fiyatlarinin yikselmeye devam etmesiyle %3,8 artisla beklentilerin (%3,6) tzerinde
kaydedilmisti.
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e Cin'de yillik bazda ihracatin artis hizi agustosta kiiresel yapay zeka altyapisi kurulumunun destegiyle %23,9'dan %?25'e yilikselmekle birlikte beklentilerin
(%25,9) altinda kaydedilirken, ithalatin artis hizi da giiglii emtia talebiyle %27,6'dan %28,2'ye yiikselmekle birlikte beklentilerin (%31) altinda gergekleserek
ig talepte zayif seyrin stirdigline isaret etmisti. Agustosta ihracat artisinin yarisindan fazlasini yiiksek teknolojili trtinler olustururken, entegre devrelerin yurt
disi satiglari %130 oraninda artis sergiledi ve yiiksek teknoloji iiriinlerin ihracati ise yaklasik %57 oraninda artis kaydetmisti. Ote yandan, agustosta ABD'ye
yapilan ihracat %34,4 oraninda guglii artis kaydederken, AB'ye yapilan ihracat ise %6,6 artarak son 10 ayin en yavas artis hizina isaret etmisti. Agustosta
Avustralya ve ABD'den yapilan alimlar sirasiyla %44,6 ve %17,8 oraninda artarken, AB'den yapilan ithalat ise %0,7 oraninda sinirl bir artis sergilemisti.

Yurt icinde ise, pazartesi giinii agustos ay ticaret satis hacmi ve ciro endeksleri, sall giinii agustos ay1 6demeler dengesi verisi, persembe giini
eyliil ay1 Merkezi Yonetim biitge dengesi ve cuma giinii ise eyliil ay1 konut fiyat endeksi ve konut satislari, ekim ay1 TCMB Piyasa Katilimcilari
Anketi ile S&P'nin Tiirkiye iilke degerlendirmesi takip edilecek.

e Perakende satis hacmi haziran ayinda aylik bazda %0,5 oraninda artisin ardindan temmuz ayinda %0,2 oraninda sinirh artis sergileyerek son ii¢
ayin en diisiik seviyesinde kaydedilmisti ve tiiketim harcamalarinda yikselisin yavaslayarak siirdiigiine isaret etmisti. Perakende satislarin yillik bazda
artis hizi ise temmuzda %11,5'ten %10,4’e yavasladi ve bdylece son 16 ayin en dusiik seviyesinde kaydedilmisti. Toplam ciro endeksi aylik bazda
haziranda %0,4 diisisiin ardindan temmuzda %1,7 oraninda artis kaydederken, yillik bazda artis hizi %25,9'dan %30,2"ye yiikselmisti.

e Temmuz ayinda ayhk bazda cari denge piyasa beklentilerinin altinda 0,04 milyar USD seviyesinde sinirh fazla vermisti, beklentiler ise aylik 0,7
milyar USD seviyesinde fazla verilmesi yoniindeydi. Orta Dogu kaynakli jeopolitik risklerin yogunlastigi mart ayinda aylik cari agik 9,60 milyar USD ile Ocak
2023'ten bu yana en yiksek seviyede kaydedilirken, nisan ayinda 5,51 milyar USD agik, mayis ayinda ise 1,32 milyar USD agik ve haziran ayinda ise 4,33
milyar USD aglk gergeklesmisti. Temmuz 2025'te ise cari denge 1,76 milyar USD fazla vermisti. Bu kapsamda aylik bazda bir 6nceki aya gore cari denge sinirli
fazla verirken, bir 6nceki yilin ayni ayina gore ise cari fazlada belirgin diigiis goriilmisti. Temmuz ayinda bir 6nceki seneye goére net hizmetler gelirinin
hafif artmasina karsin dis ticaret aciginin genislemesinin yami sira ikincil gelir dengesindeki acigin azalmasina karsin birincil gelir
dengesindeki acigin artisinin sonucunda cari denge bir 6nceki seneye gore daha sinirli seviyede fazla vermisti. 12 aylhk kiimiilatif cari acik
haziran ayindaki 39 milyar USD’den temmuz ayinda 40,7 milyar USD’ye yiikselerek Temmuz 2024'ten bu yana en yiiksek seviyede
kaydedilirken, cari acik/GSYH orani ise %2,3'ten %2,4 seviyesine hafif yiikselmisti. Bunun yaninda cari agik/GSYH orani, uzun dénem
ortalamasinin altinda kalmay stirdirmiistd.

e Biitce dengesi, agustos ayinda 12,9 milyar TL seviyesinde sinirli seviyede fazla vermisti, temmuz ayinda 378,1 milyar TL seviyesinde
belirgin acik verirken, bir onceki yilin ayni ayinda ise 96,7 milyar TL seviyesinde fazla vermisti. Bu kapsamda, biitge dengesi bir 6nceki aya
gore belirgin iyilesmeye isaret ederken, gegen yilin ayni donemine gore ise kismen bozulmaya isaret etmisti. 12 aylik kiimiilatif biitge acigi
ise 2026 yili Temmuz ayindaki 2,12 trilyon TL'den 2026 yili Agustos ayi itibariyla 2,20 trilyon TL seviyesine kismen yikselmisti. 12 aylik kiimiilatif
biitce acigi/GSYH orani, 2026 yili Temmuz ayindaki %2,9 seviyesinde kaydedilmesinin ardindan 2026 yili Agustos ayinda %3 seviyesine hafif
yiikselirken, 2024 yili Aralik ayindaki %4,7 seviyesine gore belirgin iyilesmeye isaret etmisti, 2025 yili Aralik ayindaki %?2,8 seviyesine
gore ise hafif yiikselise isaret etmisti. 12 ayhk kiimiilatif deprem harcamalan harig biitge acigi/GSYH orani 2026 yili Temmuz ayindakine
benzer seviyede 2026 yili Agustos ayinda da %2 seviyesinde yatay seyrederken, 2024 yili Aralik ayindaki %?2,9 seviyesine gore iyilesmeye
isaret etmisti, 2025 yili Aralik ayindaki %?2,1 seviyesine gore de hafif iyilesme gdstermisti, bununla birlikte AB'nin %3 seviyesindeki Maastricht
kriterinin altinda kalmay sirdiirerek mali disiplinin devam ettigine isaret etmisti.

e Toplam konut satislari ayllk bazda temmuz ayinda %4,9 oraninda dislisin ardindan adustos ayinda %3,1 oraninda artisla kismen toparlanma
kaydederken, bir 6nceki yilin ayni ayina gore ise %14,7 oraninda distlis sergileyerek yaklagik 127.410 adet seviyesinde gergeklesmisti. Bununla birlikte
agustosta konut satiglari, tarihsel ortalamanin da uzerinde kaydedilmisti. Nitekim 2025 yili genelinde konut satislar aylik ortalama yaklasik 147 bin, tarihsel
ortalama olarak ise 122 bin adet seviyesinde gergeklesmisti.

¢ Konut fiyat endeksinin aylik artis hizi agustos ayinda %1,39'dan %0,94’e yavaslarken, yillik artis hizi ise %24,9'dan %23 seviyesine yavaslayarak Mayis
2020'den bu yanaki en disiik seviyede kaydetmisti. Konut fiyatlar reel olarak ise agustos ayinda yillik %6,5 oraninda gerilemisti ve boylece konut fiyatlarinda
Kasim 2025 harig tutuldugunda son 31 aylik donemde nominal yillik degisim yillik enflasyonun altinda kalmaya devam etmisti.
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Ekonomik Arastirmalar Biilten a Ziraat Bankasi
12 Ekim 2026

HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulkeler Saat (TSi) Ekonomik Veriler ve Gelismeler Gergeklesme  Beklenti Onceki

12 EKim Turkiye K Ticaret Satis Hacmi ve Ciro Endeksleri (Agustos)

Pazartesi Tayland IMF ve Dunya Bankasi Yillik Toplantilarinin Baslamasi (Hafta Boyu Surecek)

Turkiye * Odemeler Dengesi (Milyar USD, Agustos) 385
Almanya TUFE (Nihai Veri, Yillik Degisim, Eylul) 33%
Tayland IMF'nin Kuresel Ekonomik Gérinim Raporu'nun Yayimlanmasi
TUFE (Yillik Degisim, Eylil) 1,0% 0,8%

UFE (Yillik Degisim, Eylil) 45% 3,8%
ihracat (Yillik Degisim, Eylul) 254% 250%
14 EKim - ithalat (Yillik Degisim, EylGl) 24,0% 282%

13 Ekim
Sali

Cin

Garsamba Euro Bolgesi ; - ECB Baskani Christine Lagarde'in Konusmasi -
TUFE (Yillik Degisim, Eylul) 3,6% 34%
ABD Cekirdek TUFE (Villik Degisim, Eylul) 25% 24%

Fed Bej Kitap'in Yayimlanmasi - -

Turkiye Merkezi Yonetim Butge Dengesi (Milyar TL, EylUl) - 129
UFE (villik Degisim, Eylul) 54%
15 Ekim Cekirdek UFE (Yillik Degisim, EylUl) 4, 4.6%
Persembe Yeni issizlik Maasi Basvurulari (Bin Kisi, 10 Ekim) 197
E New York Fed Empire State imalat Endeksi (Ekim) 76

Perakende Satislar (Aylik Degisim, Eylul) 11%
Konut Fiyat Endeksi (Yillik Degisim, Eyll) 23,0%

Turkiye B3 Konut Satislari (Yillik Degisim, Eylul) -14,7%

TCMB Piyasa Katilimcilarn Anketi (Ekim) -

16 Ekim E S&P'nin Turkiye Ulke Degerlendirmesinin Yayimlanmasi -
Cuma Euro Bolgesi i TUFE (Nihai Veri, Yillik Degisim, Eyltl) 38% 32%

Fed Baskani Kevin Warsh'un Konusmasi -
ABD Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Eylul) 0,4% 0,0%
Kapasite Kullanim Orani (EylUl) 76,5% 76,3%
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