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Hisse Detaylan

Bloomberg Kodu GWIND TI
Hisse Fiyat, TL 20,28
Fiili Dolasim Orani 20,61%
Piyasa Degeri, milyon TL 10951
Piyasa Degeri, milyon ABD dolan 224
BIST-100 Endeks Agirhg 0,09%
BIST Tlim Endeks Agirlig 0,07%
Yabanci Yatinmei Oram 13,68%
Emeklilik Fonlar Orani 0,93%
Yatirim Fonlan Oram 5,23%

Kaynak: Matriks, Finnet, PhillipCapital Ara

Fiyat ve piyasa dederi 01/10/2026 itibaryla

Finansallar, mn TL,

TMS 28 Uygulanmig 2025 2026 BA25 BA2E
Gelirler 799 367 1578 1.107
Briit Kar 338 -10 729 343
Briit K&r Marji 42 2% -2,7% 46,2% 30,9%
FAVOK 552 120 1.106 608
FAVOK Marji £9,1% 32,6% 70,1% 54,9%
Net Kar 357 1.602 545 1778
Net Kar Marji 447%  436,1% 345%  160,5%
Net Borg 1.608 2137 1.608 2137
Piyasa Garpanlan 2024 2025 Son
F/K 116 13,8 49
PD/DD 0,9 0,8 0,6
FD,/FAVOK 6,5 6,5 7.0

Kaynak: Sirket Verisi, PhillipCapital Arastirma

Ortakhk Yapisi Hisse Sayisi {milyon) Oran

Dogan Sirketler Grubu Holding & 378 70,0%

Diger 1561 29,8%

Toplam 540

Kaynak: Sirket Verisi

Hisse Fiyat Performansi
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Kaynak: BIST, Finnet

1a 3a 6a 1y
Nominal -9,9% -20,3% -30,1% -14,9%
Ralatif 4.7% -6,6% -26,1% -22,0%
Dr_t.l_slem Hacmi 13 19 50 42
milyon §

Koynak: BIST, Finnet
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Galata Wind Enerji (GWIND)
Toplanti Notu

Galata Wind Enerji ile toplanti gerceklestirdik. One cikan
notlar asagidaki gibidir.

Mevcut Portfoy ve Satis Mekanizmasi

354 MW'lk portféy vyalnizca riizgar ve glines
santrallerinden olusmaktadir. Mersin (100 MW) ve Sah
(105 MW) RES'leri PTF'den satis yapiyor. Bursa'daki 115
MW'lik hibrit Taspinar santrali 2030'a kadar 73 S/MWh
sabit fiyattan YEKDEM kapsaminda satis yapiyor. Erzurum
ve Corum'daki toplam ~34 MW'lik GES'ler ise 133 S/MWh
sabit fiyattan YEKDEM'den yararlaniyor ve bu siire 2027—
2028'de sona eriyor. Toplam dretimin %95'i rlizgar
santrallerinden geldigi icin bu durumun karlliga etkisinin
sinirh kalmasi bekleniyor.

1Y26 Finansallar

Disuk PTF ve enflasyon muhasebesinin etkisiyle hasilat ve
FAVOK gecen yilin belirgin altinda kaldi. Net kardaki artis
ise imalat¢l belgeli sirketler icin kurumlar vergisinin
2027'den itibaren %12,5'e inmesiyle ertelenmis vergi
yukimlalGginin yari yariya dismesi sonucu ertelenmis
vergi geliri kaydedilmesinden kaynaklaniyor.

2Y26 Beklentileri

Yilin ilk yarisindaki disiik PTF'lerin negatif etkisinin
fiyatlandigini, 2. vyarida ise fiyatlarin normallestigini
disuniyoruz. Gugli Uretim hedefi ve yillik bazda %60
seviyelerindeki FAVOK marjiyla sirketin yilin ikinci
yarisinda gigli bir gériiniim sergilemesini bekliyoruz.

Planlanan Yatirimlar

Avrupa'da italya'daki 11 MW'lik GES ile Almanya'daki 63
MW!'lik Agri PV projesinin ilk 20 MW" 2026 sonunda
devreye alinacak; Almanya'da ayrica 60 MW batarya
lisansi bulunuyor. Tirkiye'de kisa vadede 13,6 MW'lik
Alapinar RES ve Sah RES'teki 6,8 MW!'lik kapasite artisi
2027'de devreye girecek.

Orta vadeli buylimenin ana kaynagi, 110 MW depolamali
GES ve 300 MW depolamali RES'ten olusan 410 MW!'lik 6n
lisans portfoyi. ilk proje olan Ankara 60 MW GES'in 1Y27
sonunda devreye alinmasi, portfoyin biyik kisminin ise
yilda ~100 MW eklenerek 2030'a kadar tamamlanmasi
hedefleniyor.
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Tedarik

Sirket yonetimi ekipman tedarikinde her zaman maliyet
avantajini  6n planda tutuyor. Depolama tarafinda
reglilasyonda olabilecek degisiklikler izlenmesi gereken
onemli bir bashk. Regllasyonun onimiizdeki dénemde
netlesmesi yatirnmlari  da ivmelendirici bir etki
yaratacaktir.

Degerlendirmemiz

Kisa  vadeli  gorinimiin  elektrik  fiyatlarindaki
toparlanmaya, orta vadeli goérinimin ise 410 MW'hk
portfoyln finansmani ve zamaninda devreye alinmasina
bagh oldugunu dislinlyoruz. Dusuk kaldirag, uygun
maliyetli finansmana erisim ve Avrupa'daki ¢esitlendirme
glcli yonler olarak 6ne c¢ikiyor. Buna karsin YEKDEM
slrelerinin dolmasiyla artacak fiyat duyarlihgi ve
depolama reglilasyonundaki olasi degisiklikler izlenmesi
gereken basliklar. 1Y26 net karindaki tek seferlik vergi
gelirinin degerleme ¢arpanlarinda arindiriimasi gerektigini
hatirlatiyoruz.
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanlhgi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve analizler genel niteliktedir.

Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler; dngoéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman
icinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde
degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tiim goris ve bilgiler nceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

Raporda yer alan bilgi ve veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari
ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek
zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple,
okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin
dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk
kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishigindan PhillipCapital higbir sekilde sorumlu tutulamaz.
Ayrica, PhillipCapital ve tim ¢alisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek,
dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul
bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse musterileri arasinda dogabilecek 6nemli c¢ikar
catismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi icin azami dikkat ve 6zen gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatirnm tavsiyesi, yatirrm aracinin alim satim 6nerisi ya da getiri vaadi
degildir ve yatirrm danismanhgi kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timi veya bir kismi
PhillipCapital Menkul Degerler A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ugclinci
kisilere gosterilemez, ticari amacgla kullanilamaz.
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