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HAFTAYA BAKIS

8-14 ARALIK

Canli takvim gézetimi

ic tarafta beklenti altinda gelmesini bekledigimiz enflasyon
beklenti alti sonug¢landi. Bu dogrultuda endeks bir miktar
alicili seyir strduUrse de bekleneni veremedi. Bir miktar
manset tartismasi stregelse de enflasyon ana egiliminde
yavas bir sekilde azalma egilimi surtyor. Onumuzdeki
toplantida 200 baz puanlik faiz indirimi bekliyoruz.
TCMB'nin esas indirimleri ve enflasyonun énemli dlgutteki
duststnin 2026 1l.ceyrekte olacagini degerlendiriyoruz.
Ozellikle yan tahtalar basta olmak Uzere holding,
gayrimenkul yatirim ortakligi ve bankacilik endekslerinde
gozle goralur alimlar izlendi.

Kiresel tarafta Asya-Pasifik karmasasi takip edilirken
basabas seyreden bir toplanti beklentisi var. 19 Araliga
kadar bu dalgalanmanin devam etmesi beklenebilir. ABD
tarafi sinirli alimlarla istahl olmaya devam ederken Avrupa
piyasalari toparlanmaya basliyor. Onimuzdeki dénemde
ivmelenme ¢abasinin devam etmesini bekliyoruz.

Emtialar nezdinde normalizasyon izlendi. GUmus bir miktar
pozitif ayristirmayi strduirse de Ons Altin ve Brent Petrol
godrece yatay kaldu.

Endeks degisim tahminlerimizi hazirhyoruz. Hacim
kapanislart Kasim ayi itibariyle tamamlandi. 8-14 Aralik
haftasinda hem pazar hem endeks degisim tahminlerimizi
sizlerle paylasiyor olacagiz.

Yeni haftada bizi ne bekliyor kismina bir sonraki sayfadan
itibaren erisebilirsiniz

ENDEKS
XU100
XUO050
XU030
XBANK
XUSIN

XUMAL
XHOLD
XGMYO
XKMYA
XTUMY
XHARZ

KURESEL

ACWI

DUNYA

ASYA - JP HARIC
EUROPE

EM

DATALAR
CDS
TR-VIX
S&P-VIX

DOVizZ
DOLAR
AVRO
STERLIN
FRANK

EMTIA

ONS ALTIN
GUMUS
BRENT PETROL

(+) HISSELER AD

EFORC Efor Cay Sanayi
INVES Investco Holding
ALKLC Altinkilic Gida Ve Sut
GZNMI Gezinomi Seyahat
VERUS Verusa Holding

(-) HISSELER AD

DSTKF Destek Finans Faktoring
DOGUB Dogusan
IHLAS ihlas Holding
IZFAS izmir Firca
BLUME Blume Metal Kimya

SON KAPANIS

11.007,37
9.525,38
1n.91,37
16.329,08
13.937,92
16.137,86
12.133,54
5.628,18
13.235,73
54.889,25
164.071,75

SON KAPANIS

1010,73
4418,63
713,5
1450,12
1385,48

SON KAPANIS

227
41
17,3

SON KAPANIS

42,4534

49,5474

56,7486
53,1671

SON KAPANIS

4243
59,05
63,75

GETIRI
1,00%
0,38%
0,00%
3,00%
2,93%
1,86%
3,85%
2,14%
1,32%
4,18%
-3,06%

GETIRI
0,56%
0,46%

-19,88%
0,73%
1,36%

FARK(bps)

GETIRI
0,03%
0,75%
0,91%
0,65%

GETIRI

-0,63%
413%
0,87%

GETIRI
42,41%
40,09%
40,07%
35,16%
35,04%

GETIRI
-33,79%
-23,44%
-17,96%
-12,58%
-12,26%
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Yeni haftada bizi neler bekliyor?

i¢ tarafta hararetli bir hafta edilecek. Detaylandirmak gerekirse:

e Pazartesi gunu 6nemli bir veri yok. Hikimetin 2026 yili butcesi mecliste
goériusulmeye baslanacak. Hararetli gindemiler izleyecegiz.

e Sali ginu 6nemli bir veri yok. Butge gindemi slrecek.

e Carsamba gunu Sanayi Uretimi verisi alinacak. igeriklerini énemsiyoruz. 2026
butcesi gindemi mecliste gérisilmeye devam edilecek. MAVI'nin 3.ceyrek
finansallan takip edilecek. 3.ceyrekte 12,09 milyar TL hasilat, 2,43 milyar TL
FAVOK ve 943 milyon TL net kar bekliyoruz.

e Persembe gini haftanin en énemli glinu olacak. PPK karar 14'te takip
edilecek. Faizlerin 200'er baz puan indirilmesini bekliyoruz. But¢e gindemi
surecek.

e Cuma ginu 2026'y1 gorece sekillendiren Piyasa Katilimcilari Anketi ve
Odemeler Dengesi verileri takip edilecek. igeriklerini énemsiyoruz. 14'te
BDDK Banka Disi istatistikleri Ekim ayi verileri takip edilecek. Biitge giindemi
devam edecek.

Klresel tarafta azalan ama 6nemlestirilen hararet olacak. Detaylandirmak gerekirse:

e Pazartesi giniu Japonya’dan cari hesap ve blyime verileri takip edilecek. Faiz
artirimi ya da pas i¢in énemli veri seti olusacak. Cin'den ticaret dengesi verisi
6'da gelecek. 10'da Almanya Sanayi Uretimi verisi gelecek. Dalgalanma
sUrecek.

e Sali ginu Avustralya MB faiz karari 6:30'da gelecek. Basabas bir seyir takip
ediliyor. 11'de BUBA Baskani Nagel, 12'de BoJ Bagkani Ueda konusacak. 16:15'te
ADP haftalik veri seti gelecek. Tarim Digi Uretkenlik ve Birim Emek Maliyetleri
6ncu verileri 16:30'da gelecek. 18'de Eylll ay1 JOLTS verisi takip edilecek.

e Carsamba gun( 4:30'da deflasyon ile ugrasan Cin TUFE ve UFE gelecek.
13:55'te AMB Baskani Lagarde konusacak. 16:30'da 3.ceyrek ABD istihdam
Maliyet Endeksi gelecek. 22'de FED faiz karari gelecek. FED'in faizi 25 baz
puan indirmesini bekliyoruz. Projeksiyonlar da takip edilecek. 22:30'da FED
Baskani Powell konusacak.

e Persembe gunu Eurogroup toplantisi takip edilecek. Japonya'dan 2:50'de BSI
veri seti gelecek. 1:30'da isvigre 4.ceyrek faiz orani karari gelecek. Pas
gecmesini bekliyoruz. 12:50'de BoE Baskani Bailey konusacak. Kasim ayi
OPEC toplantisi 15'te takip edilecek.

e Cuma gunu 7:30'da Japonya Sanayi Uretimi veri seti gelecek. Sanayi
Uretiminin yatay kalmasini bekliyoruz. 10'da AlImanya TUFE gelecek. TUFE'nin
noétr seyretmesini bekliyoruz.

ic tarafta iyimserlesen enflasyon ve faiz beklentileri cercevesinde 11 bin Gzerinde
kapanislar yilin basindan bu yana sUregelen endeks hedefi olan 12500'e yonelik
bekleyebiliriz.

Kiresel tarafta gorece dengelenen ama onemli veri seti iceren bir takvim takip
edecegiz. Bu veri seti cercevesinde harareti icerikleriyle gézlemliyor olacagiz.

Detaylarina takvimden erisebilirsiniz
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8Ara Saat Veri Beklenti Onceki
2026 But¢e Guindemi Baslangici
02:50 Japonya Ekim Mevsimsellikten Arindirilmis Cari Hesap 246,35 trilyon
02:;50 Japonya Ekim Cari Hesap 3,776 trilyon
0250 Japonya  3.Ceyrek GSYIiH - Ceyreklik -0,40% -0,40%
0250 Japonya  3.Ceyrek GSYiH - Yillik 2,80% 2,80%
06:00 Cin Kasim Ticaret Dengesi - Dolar 90,07 milyar
06:00 Cin Kasim Ticaret Dengesi - Yuan 640,69 milyar
10:00 Turkiye Aralik Finansal Yatirim Araclarinin Reel Getiri Orani
10:00 Turkiye Kasim Sanayi Kapasite Oranlari
10:00 Almanya Ekim Sanayi Uretimi - Aylik 1,30%
10:00 Almanya Ekim Sanayi Uretimi - Yillik -0,98%
M:00 lsvicre Kasim SECO Tuketici iklimi -37
12:30 Avro Bolgesi  Aralik Sentix Yatirimci GuUveni -7,4
1730  Turkiye Kasim Merkezi Yénetim ic Borg istatistikleri
18:00 ABD Eylul Fabrika Siparisleri - Aylik 1,40%
Ulke Dénem Veri Beklenti
2026 Butce Glindemi

03:01 ingiltere Kasim BRC Perakende Satis incelemesi 1,50%
03:30 Avustralya Ekim insaat izinleri - Yillik -1,80% -1,20%
03:30 Avustralya Ekim insaat izinleri - Aylik 6,40% 12,00%
03:30 Awvustralya Kasim NAB isletme Glveni 6
06:30 Avustralya Aralik Faiz Orani Karari 3,60%
07:30 Awvustralya Aralik RBA Basin Toplantisi
10:00 Turkiye 2024 Su ve Atiksu istatistikleri
10:00 Turkiye Kasim Yabanci Kontrolll Girisim istatistikleri
10:00 Almanya Ekim Ticaret Dengesi - Avro 15,3 milyar
1:00 Almanya - BUBA Baskani Nagel Konusacak
12:00 Japonya - BoJ Baskani Ueda Konusacak
16:15 ABD Haftalik Haftalik ADP istihdam Degisimi (-) 13,5 bin
16:30 ABD 3.Ceyrek Tarim Digi Uretkenlik - Ceyreklik 3% 3,30%
16:30 ABD 3.Ceyrek Birim Emek Maliyetleri - Ceyreklik 1% 1%
16:55 ABD Aralik Kirmizi Kitap
18:00 Turkiye Ekim Hava Kalitesi istatistikleri
18:00 ABD Eylal JOLTS 7,2 milyon 7,227 milyon
20:00 ABD Aralik EIA Kisa Vadeli Enerji Gorunumu Raporu
20:00 ABD Kasim WASDE Raporu
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10.Ara Saat Veri Beklenti Onceki

2026 Butge Gundemi
MAVI 3.Ceyrek Finansallar

02:50 Japonya Kasim CGPI - Yilhik 2,70%
02:50 Japonya Kasim CGPI - Aylik 0,40%
04:30 Cin Kasim TUFE - Yillik 0,20%
04:30 Cin Kasim TUFE - Aylik 0,20%
04:30 Cin Kasim UFE - Yillik -2,10%
10:00 Turkiye Ekim insaatt Maliyet Endeksi

10:00 Turkiye Ekim Sanayi Uretim Endeksi

10:00 Turkiye Ekim Sanayi Uretimi - Aylik 5,00%
10:00 Turkiye Ekim Sanayi Uretimi - Yillik 2,90%
10:00 Turkiye Kasim Liman istatistikleri

13:55 Avro Bolgesi - AMB Baskani Lagarde Konusacak

16:30 ABD 3.Geyrek istihdam Maliyet Endeksi 0,90% 0,90%
22:00 ABD Kasim Federal Butgce Dengesi (-) 223,4 milyar (-) 284 milyar
22:00 ABD Kasim Faiz Orani Karari 3,75% 4,00%
22:00 ABD Kasim FED Projeksiyonlar

22:30 ABD - FED Baskani Powell Konusacak

Veri Beklenti
Eurogroup toplantisi

2026 Butce Gundemi

Yeni
00:45 Zelanda Kasim Elektronik Kart Perakende Satislari 0,20%
0250 Japonya 4.Ceyrek BSI BlyUk imalat Kosullari 38
03:30 Awvustralya Kasim issizlik Orani 4,30%
10:00 Turkiye Ekim Ticaret Satis Hacim Endeksi
10:00 Turkiye Ekim Ciro Endeksi
1:30 isvigre 4.Ceyrek Faiz Orani Karari 0% 0%
12:30 isvigre 4.Ceyrek SNB Basin Toplantisi
1250 ingiltere - BoE Baskani Bailey Konusacak
14:00  Turkiye Aralik IPSOS PCSI 352
14:00 Tarkiye Aralk PPK Faiz Orani 37,5% 39,50%
14:00 Turkiye Aralik Gecelik Bor¢glanma Faizi 36,00% 38%
14:00 Tarkiye Aralk Gecelik Faiz Oranlari 40,5% 42,50%
14:30  Turkiye Haftalk Uluslararasi Rezervler ve Déviz Likiditesi istatistikleri
14:30  Turkiye Haftalk Para ve Banka istatistikleri
14:30  Turkiye Haftalk Menkul Kiymet istatistikleri
15:00 ABD Kasim OPEC Aylik Rapor
16:30 ABD Haftahk issizlik Basvurulari 191 bin
16:30 ABD Haftalik issizlik Basvurulari - 4 Haftalik Ortalama 214,75 bin
17:00  Turkiye Haftalik Faiz istatistikleri
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12.Ara Saat Ulke Dénem Veri Beklenti Onceki

2026 Butge Gundemi
ECOFIN Toplantisi

00:30 VYeniZelanda Kasim imalat PMI 51,4
00:30 ABD Haftalik FED Bilangosu 6,54 milyar
07:30 Japonya Ekim Sanayi Uretimi - Aylik 1,40% 1,40%
10:00 Turkiye Kasim Piyasa Katilimcilari Anketi

10:00 Turkiye Ekim Odemeler Dengesi istatistikleri 1,7 milyar 1,11 milyar
10:00 Turkiye Ekim Dis Ticaret Endeksleri

10:00 Turkiye Ekim Kimes Hayvanciligi Uretimi

10:00  Turkiye Ekim St ve St Urnleri Uretimi

10:00 ingiltere Ekim GSYiH - Aylik -0,10%
10:00 ingiltere Ekim Sanayi Uretimi - Aylik -2%
10:00 ingiltere Ekim Sanayi Uretimi - Yillik -2,50%
10:00 ingiltere Ekim Ticaret Dengesi - Sterlin (-) 18,88 milyar
10:00 Almanya Kasim TUFE - Aylik -0,20% -0,20%
10:00 Almanya Kasim TUFE - Yillik 2,30% 2,30%
14:00 Turkiye Ekim BDDK Banka Digi istatistikleri

15:00 ingiltere Kasim NIESR Aylik GSYiH Takipgisi

17:30  Turkiye Kasim Kamu Haznedarh§i istatistikleri

18:35 ABD - FED/Goolsbee Konusacak
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EK
Borsa istanbul'da Hisse Senedi Hacim Aktivitesi Degisimi (HAFTALIK)

NET ARTAN

Sirket Adi Degisim (%) Getiri/Kayip (%)
Temapol Polimer Plastik 1483,06 @9
Ensari Sinai Yatinmlar 580,43 -9,63
Smart Gunes Enerjisi Tek. 484,58 W
Sanko Pazarlama 453,59 14,19
Kartonsan 428,49 L2,0‘I
izmir Demir Celik 407,55 @ﬁ
Gelik Halat 39253 | o.60
Cuhadaroglu Metal 338,23 1,93
Petrokent Turizm 329,56 (446
Beyaz Filo 275,71 ’@3 |

NET AZALAN

Sirket Adi

Reeder Teknoloji
Vestel Beyaz Esya
isbir Sentetik Dokuma
Akenerji

Europen Endustri

EYG GMYO

Erbosan

Avrasya Petrol ve Tur.
Bagfas
Adel Kalemcilik
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

Qs +90 (212) 286 30 00/ 331

+90 (212) 286 30 50

@ Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani
No:6, ic Kap1:7, Sisli/istanbul
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