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Finansal Géstergeler ve Tahvil Piyasasi
100,2

11%

Dolar Endeksi Gli¢ Kazaniyor

Tarihi Zirve: ABD 10 Yillik
Tahvil Faizi %5,04
(2007'den bu yana en ylksek)

Kiymetli Madenlerde
Yiikselig
Petrol fiyatlarindaki
gevsemeyle altin %0,7,
gumus ise %2,8 oraninda
deger kazand..

Eneriji Fiyatlar ve Savasin Etkisi

Dogal Gaz Fiyatlarinda
\ Blytk Sigrama
» Avrupa'da dogal goz fiyatlari

savasgin baglangicindan bu
yana %143 oraninda artig
gOsterdi.

+%143

Brent Petrol:
102-104 USD Bandi

Savasg éncesine gore %41
artan Brent petrol, 102-104
USD bandindaki ytksek
seyrini koruyor.

N\ \
Merkez Bankalari ve Borsa Performanslari

IA" ﬁ Eaizkgell()lgntilerinde
eskin Doniig

Fed ve ECB'den indirim
E———— beklenirken, artan riskler
Fed ECB

nedeniyle artik ek faiz
artiglari fiyatlaniyor.

+%0,72

Nasdaq
=
il
0 -¢
Kuresel Borsalarda Karigik Seyir
Nasdaq yapay zeka etkisiyle %0,72 yUkselirken, Avrupa
borsalari gimrik tarifesi endiseleriyle geriledi.

Avrupa Borsalari

\. L J
% . . 4 w
Onde gelen borsa endekslerinin haftalik T

Kapanigiperormansian ? " Jeopolitik Gerilimler + 6 o
—— . BP lirsizlik Risk istahini
Endeks ‘ Haftalik Degisim ‘ Durum ‘S’:VG: I'(':;I':(;k“ P Baskilayan Unsurlar
Dow Jones -1,69% DUsUs — - E[ton elngrji mcIJIiyc(IetIeri ] I . I lgZ‘Qgtﬁ'aeé:&‘iillgrz'#g:Ei“?
Uresel piyasalarda 4
Japonya Nikkei +1,57% Yukselig { \? guveni baskilamaya Risk i§tah| %Et(;%%?gggllﬁ:lycg:n risk
devam ediyor. A i
Almanya DAX -1,03% Dusus 1, Baskilaniyor
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Merkez Bankasi Kararlari Haftalik Ekonomik Takvim (21 Eyliil Haftasi)
rm——— :
Fed 25 Baz Puan Faiz Artirdi o ABD Giindemi Avrupa Glindemi
/\ | Faizler %3,75-%4,00 araligina yiikselirken, 1 i I &, GonalRurdl Furo Bolges Taketici
18 Gyeden 16's1 yil i¢i ek artig 6Gngoruyor. : b i
— ° StyRIe ' ongory — Sal Baslangici Glven Endeksi (Onci)
’ H . T
T BoJ'dan Faiz Artigi — Carsamba S&P Global imalat ve Avrupa Geneli Imalat ve
(Y) Politika faizi %1,25'e ¢ikarildi; ancak kararin al) 2 Hizmet PMI Hizmet PMI
) 7-2oylaalinmasi glvercin kargiland. _uEQ Persembe Trump-Jinping Zirvesi & | Almanya IFO ig DUnyasi
f_\ e o ° i i i
BoE Faizi Sabit Tuttu Issizlik Bogv.urul.arl . Endeksi —
— | Politika faizi %3,75'te kalirken, aktif QT satiglari Z cuma | PayanikliMal Siparigleri & | Almanya GfK Tlketici
! Nisan 2027'ye kadar askiya alindi. Tuketici Gaveni Guvenl
J \,
( ) d
Bolgesel Gorunum ve Riskler ; . | Piyasave Emtia Verileri
® Cin'de Ekonomik Ayrisma Derinlesiyor Kuresel Makro Gosterge Panel Altin ve Kiymetli Metaller
Sanayi Uretimi beklentileri agarken, perakende B Son TUFE Mevcut Faiz Ons Altin 4.349 USD, Gram Altin 6.823 TL
satiglardaki zayiflik i¢ talep sorununu teyit ediyor. Bolge (Enflasyon) Seviyesi ve GUmus 66,1 USD seviyesinde.
e Orta Dogu ve Enerji Hatti Riski ABD %3,4 %4,00 D6viz ve Kripto Varliklar
iran savasgl, Hirmuz ve Babulmendep gibi kritik . %08 %300 Dolar/TL 48,80, Euro/TL 56,04 ve Bitcoin
petrol gecis noktalarinda kesinti riskini tetikliyor. Gin — — 81.798 seviyesinde iglem gorayor.
® ABD-Gin Ticaret Diplomasisi " S ps Lt el J | EnerjiFiyatiar
24 Eylul'deki Xi-Trump zirvesinde tarifeler ve Brent Petrol 102,3 USD, Dogalgaz ise 77,8
yapay zeka ana gundem olacak. EUR seviyesinden fiyatlaniyor.
J .




Turkiye Ekonomisi: Glincel Gostergeler — 21 Eylul Haftasi

4l Finansal istikrar ve Fon Piyasasi Yonetimi

[] sinirh Sorun
(131 Fon)
M Saglikh

Isleyis
(%90)

%10

Sistemik Risk Yok,
Karantina Uygulandi

Tasfiye Siireci 6 Aya Uzatildi

s ve Ziraat Bankasi yiiriitiiciiligiinde,
varliklarin uygun kosullarda satisi igin
siire 3 aydan 6 aya ¢ikarildi.

Teminat Yapisi Giiglendirildi

@B TCMB Rezerv Yonetimi ve Altin Stratejisi

\———')

“Erigim” Rezerv Yonetiminde 4. Temel Unsur

Rezervlerin sadece biiyiikligi dedgil, stres aninda
operasyonel olarak kullanilabilirligi kritik 6nemdedir.

178,7 Milyar USD [
qulam Briit Rezerv

110,3 Milyar USD _ 68,4
 Atn Milyar USD

' Doviz
Varliklar

Swap Harig¢ Net Rezerv: 50 Milyar USD

|~ Makroekonomik Goriiniim ve Hedefler

e

|

Cari Acik ve Enflasyon Baskisi

Savas etkisi olmasaydi enflasyon
%7 daha diisiik, cari agik ise %2'nin
altinda olabilirdi.

Biitge Disiplini ve Oncelikler
Savunma harcamalari %229, sosyal
konut biit¢esi %150 artirilarak imalat

Hazine Para piyasasi fonlarinin portfaylerinin sanayisi ve istihdam onceliklendirildi.
Tahvili _ en az %10'unu Hazine tahyn!leflne TCMB, altin piyasasindaki dengeyi swap ve
Zorunlulugu  yatirmasi zorunlu hale getirildi. yiikiimliiliik araglariyla desteklemeye devam ediyor.
i (Kasim 2024) J \\

Finansal Gostergeler

CDS (Kredi Risk Primi)

238

2 Yillik Gosterge Tahvil
%40,1

10 Yillik Gosterge Tahvil

%35, 1
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Haftalik Ekonomi Takvimi
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Reel Sektor TUketici Enflasyon Sektorel Agustos Ay
Glven Glven Beklentileri Glven Yabanc
Endeksi Endeksi Endeksleri | |Ziyaretci Sayisi
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Turkiye Ekonomisi: Guncel Gostergeler — 21 Eylul Haftasi

Bliyiime ve Uretim

Performansi

%2,3

2026 Yil
2. Ceyrek Bilyiimesi

Yilin ilk yarisinda toplam biiyiime
%2,5, I¢ tilketim katkisi %2,1.

My

Sanayi Uretimi yillik %0,3 daraldi,
kapasite kullanim orani %74.2

Sanayi
Uretiminde
Daralma
Sinyalleri

imalat PMI: 48,1

Agustos ayinda 47,7'den 48,1'e
ylikselis, imalat zayiflamasinin

yavasladigini gosteriyor.

Enflasyon ve
Para Politikasi

%31,51

Yillik Enflasyon (TUFE)
Adustos aylik TUFE %1,84,
yilk UFE %27,95.

s

Politika Faizi: %37 Sabit

TCMB 10 Eyliil toplantisinda faizi
sabit tuttu; koridor uist bandi %40.

Vs

12 Ay Sonrasi
Enflasyon Beklentileri
Piyasa katiimcilar %23,70,

Hanehalki %45,58

Sektorel Gorunum
ve Tuketim

2
CH
Beyaz Egya

Satislarinda %20 Artis

Aylik konut satislan %3,1,
tasit satislari %0,3 artti.

4il

%20 |

Hizmet

Sektorii

Giiveni:
111,9

Gelecek Donem Politika
Faizi Beklentileri

DGnem  plia Fai
2026 Y1l Sonu %35,07
12 Ay Sonrasi %29,22
24 Ay Sonrasl %22,43

: Kamu Maliyesi ve

Aylik 7,1 Milyon
Ziyaretci
Temmuz'da ziyaretci sayisi aylik

%28 arttl; en ¢ok ziyaretgi
Rusya ve Almanya’dan.

Cari Agik/GSYH
Orani: -%2,4

Cari acik tarihsel ortalamalarin
altinda; son aylk veri 0,04
milyar USD fazla verdi.

=

Yabancidan 277,7
Milyon USD Hisse

Alimi

11 Eylil haftasinda yabanci
yatinmclilar hisse senedi ve
tahvil piyasasinda net alici oldu.

Ulke Kredi Notu
Goriinumii: Duragan
Fitch ve S&P “BB-", Moody's

“Ba3"” ve duragan goriiniimle
korunuyor.

J




Bankacilik Sektorii: Giincel Gostergeler — 21 Eyliil Haftasi (11 Eyliil Verileri)

Temel Bilango Gostergeleri Kredi Biiyiime Hizlar ve Dagilimi Mevduat Yapisi ve Dolarizasyon

Mevduatta TL Hakimiyeti: %61,4

Yabanci para (YP) mevduat orani %38,6
seviyesinde dengelenmistir.

/J Aktif Toplami: 53.817 Milyar TL Yilliklandiriimig Kredi Biiyiimesi: %33,1
1.1[ Temmuz 2026 itibariyla aktifler yilsonuna .I.I.ll. Kur etkisinden arindinlmis 13 haftalik ortalama
—

gore %14,6 oraninda artig gostermistir. biiyiime ise %24,6 olarak gerceklesmistir.

Toplam Krediler ve Mevduat & Ticari vs. Bireysel Krediler
'1 Krediler %18,5 artigla 27.746 milyar TL'ye, Kredilerin %75,3'ii ticari (yillk %32,5
== mevduatlar %13,3 artigla 32.031 milyar TLye biiylime), %24,7'si bireysel (yillik %35,2

ulagmistir. biiyiime) kaynaklidir. Yatinnm Fonlarinda Dolarizasyon

Menkul kiymet yatinm fonlarindaki

()
5C o

0z Kaynak Geligimi ~®  Sektorel Dagilimda imalat Lider dolarizasyon orani %39,1 olarak
Sektoriin 6z kaynaklar %11,9 artisla 4.650 h Ticari kredilerde imalat sanayii %32,1 pay ile Olgtiimiistr.
milyar TL seviyesine yiikselmistir. en bliyiik agirhga sahiptir.
N J N J N\ J
(; B ( " ) & R
Kredi Risk Seviyeleri (TGA Oranlan) Finansal Sikigiklik ve Odeme Performansi Yatirim Fonlar Gortiniimii

Protestolu Senetlerde %86 Artis

Toplam Takip Orani: %3,0 Haziran 2026 itibariyla protesto edilen senet }Y Toplam Fon Bilyiikliigi: 10,59 Trilyon TL
tutari 12,3 milyar TLye yiikselmistir. e = Yatinm fonlan yilsonuna gore 2,12 trilyon TL
kredilerde %2,3 ile daha diisiiktiir. S=E=  (%25,1) biiyiime kaydetmistir.

Karsiliksiz Cek Tutari: 39,8 Milyar TL

Karsiliksiz islemi yapilan geklerde dnceki yila

Bireysel Kredilerde Risk Artigi gore %62 oraninda bir artis yaganmistr.
Ihtiyag kredilerinde %6,1 ve kredi
kartlarinda %5,3 olan TGA oranlar dikkat

¢ekmektedir.

Para Piyasi Fonlarinda Hizh Artis

ccie Para piyasasi fonlar 3,30 trilyon TL'ye
Konkordato Sayilarinda Disiis ulasal:a){( %27,5 oraninda bliy'ytjme :

2025'teki 2.948 adetlik '[0p|am, A(jUStOS 2026 Serg||em|$t|r
itibariyla 1.388 adet olarak kaydedilmistir.
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A@ KOBI'lerde takip orani %3,8 iken ticari
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