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HiSSE BILGILERI

.. Turkcell’in 3G26 donemi finansal raporlarini
Sektorel Endeks XLT™M degerlendirdigimizde pozitif olarak yorumlamaktayiz.
Son Kapanis (09.11.2026) $92,10
En Dusik / En Yiksek (Son 1 Y1) 84,85 / £129,6 “»Turkcell, 3C26 doneminde 6,74 milyar TLlik net kar
Piyasa Degeri (Mir TL) $202,6 acikladl. Bdylece net kér piyasanin 5,47 milyar TL'lik
Piyasa Degeri (MiIr USD) $4.1 beklentisini %23 oraninda asti.

Fiili Dolasim Orani (%) 36% 43C26 déneminde Sirketin net satis geliri 77,65 milyar

TL’ye ylkseldi. Net satis geliri 2C26 donemine kiyasla %8 ve
3C25 dénemine kiyasla %6 artti ancak piyasa beklentisinin

PiYASA CARPANLARI (79,93 milyar TL) %3 oraninda altinda gergeklesti. Satis

gelirlerindeki  blyime, dijital is servisleri ile cihaz

FIK PD/DD satiglarindaki artisin, mobil ARPU tarafindaki dusisii

15,00 wioo 20 d?ngelemesinden kaynaklanr’rlak.tadlr. satl$ g:eljrlefinde" (fn
o5t YILTM 097 o U100 yiksek payr alan Turkcell Turkiye faaliyet bolimi, blyik

kurumsal projeler ve 5G destekli Superbox abone
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TCELL XILTM - C
1,00 061 0,60 kazanimlarinin katkisiyla 74,25 milyar TL gelir Gretti. Zira bu
500 0,50 dénemde DBS (Dijital Is Servisleri) segmenti gelirlerini %65,3
I . artirirken, abone sayisi da 3C25 dénemine kiyasla 43,8

0,00 4
milyondan 45,3 milyona yiikseldi. Techfin segmenti (Paycell,
Turkcell Finansman) ise POS c¢oziumlerinin ve tiketici
finansman faaliyetlerinin katkisiyla satis gelirine 4,82 milyar

NET SATIS GELIRI 3625 FAVOK 3G26 «Sirket'in ana is kolu olan mobil ARPU tarafindaki gerileme
80.000 SR ae40.000 134408 2625 1026 2626 w1 toplam gelir biylimesini hafifge sinirlandirdi. Zira mobil
78.000 325 4625 106 30.000 faturali ARPU %6,2, 6n 6demeli ARPU ise %2,1 oraninda
;iggg 73451 73975 737376 2c26 diserek bireysel segment gelirini baskiladi. Ancak 2C26
2000 71.746 20000 dénemine kiyasla s6z konusu oranlarda iyilesme
70.000 I 10.000 gorilmektedir.  Yurt disi telekominikasyon ve enerji
68.000 0 operasyonlarini igeren dider istirakler grubu (BeST, Kibris
ESAS FAALIYET KARI NET KAR Telgkom, Turkvcell Enerji) ise bu donemde 2,98 milyar TL
3G25 3G26 gelir katkisi sagladi.
30.000 3 400 4c25 8.000 7 7.002 cos 2626 6737
19.829 19285 3626 4G25 5236 5.527 3C26 doneminde Sirketin kar marjlari 3C25 ddnemine
20.000 1626 g26 18410 6.000 4268 ) S L
: 14.455 {3467 kiyasla hafifce geriledi. Ancak 2C26 donemine kiyasla
1000 000 toparlanma gergeklesti. Béylece FAVOK marji %47,4, EFK
‘ 2.000 marjl %23,7 ve net kar marji %8,7 seviyesinde yer aldi. S6z
0 konusu dénemde Sirket 36,78 milyar TLlik FAVOK ireterek
piyasanin 33,58 milyar TL’lik beklentisini karsiladi.
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10.11.2025 - 09.11.2026 Tarihleri araliginda TCELL hisse senedi %2,7
0,0% oraninda diigiis kaydederken XILTM endeksi %6,6 oraninda dusiis

kaydetmistir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S. ARASTIRMA BIRIMi getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel yatinm tavsiyesi niteligindedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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